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WD�� t� iא�W�¹�^<�� ·G�� M�K<א�� �K�W%²א�ME�K&א� 
Yא�H&א� ·I�� l�K��K�¹� ،¼K�Ká� ¶W?�� i�K�W��^<�� ·�� KB�� ،U�Yא�� é��
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1�.�K�jA<&א�MEC?��M�K�Y��¶K<א��¥K�xא:� �
�����l�zא�L	K$א�MEC?��¥j:��a�،�Wא�Z��£KB�kAא�ME�j@$א��KD#א� �l�zא�L	K$א��ZD���¶W�����;MB�א&>�K�jA�א�×��

g�W?�¹� MEAE=7א��� KD�KEAB� �T #K<�¹£א� KD�K�W�¼K9��� a��א� KB�� ،KD�G7�� Y�¥K?א��� �Wq�¹א¥ KD;>�¹� M�KÓא��K�KEא��� M �µKá
��K�jA<&א� MEC?�� MB;��� ���K>�¹ �¹א¦£א£��א��W�WDא��א�×���>.¹א�tK8�tא�Ïא³ MEAK>�� KD�Dא�j�� .¹،g�� h��M�Y	�Î�<��

KD�Ejpj�¹�l�zא�L	K$א��K�KE� ZD�Tא�kA¹�KDEA�£KB�tא�M�¥£¹�KD��Z�K�¹�K�KEא���eA��M#K<��KD��g���×א��� �KD;>�¹
KD�K�ME�א�×��l=�C��YאEoYא��²¹K�Wq�¹ �KC��MEABא¥�א��?Y�¥K��h�א&�M�K�Yא��.� �

2�.�K�jA<&א�MEC?��M�K�¥�¶jD>�:� �
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3�.�K�jA<&א�MEC?��M�K�¥�²אW��:� �
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�− �K<E�	א¥K��� £אW��³Y��Y�j:��e�¤�í� K+�MD�A�� ME�EoYא�� M:7�Tא�kA��K�jA<&א� MEC?�� ¥K7א����Y�K��¹א& M6E�K&א� goאj?א�
M�¦u&א fE=7�A�. 

�− ME�K�Yא�� �א�j9א�_ kA�²Y<א�� xא� KD�W����KEAB��MEC?א�×��� gEE?��²WD�� KD�K<E�	¹א� ��£א¥�KD�£א¥� ME>E�¹��K�jA<&א�
KD��K�¥¹.��¹í�M?�:&א�ME�K�Yא��א�_j9א�� ��K>��ºW��µj��»�Yא�� kA� �Wא��¶K�¹�Y
K���Ð�G�� KÓ�×¹א���K�jA<&א�MEC?���KEAB

ME�K&א��K�KEא���M#K<�. 
 �−���K>�¹�MEAK��]�h@, AB��M�K�Y�אT£א���·��<ME�j@$א�Pא�Î¹א��fE=7א����KE،M:��Y���K�jA<&א�MEC?��M�K�¥�·K��l�K��K�¹��

M�K�Y��א�£Tא L����£KB�kA�א#MD��KD�W?�א�×�א%�K�W�א�MEC?���K�jA<&א��������������������������������������������������������������������.
�:M�K�Y���MEC?�א&>�K�jAא�j9א�_�א�.�4 �

�¶W�Aá]��£א¥��א#MD�¹אx£א¥��א��M�XE>C�ME?�¹�א&��.8�jpא�_���?MEC�א&>�K�jA���Y�j��WE�G��µj?<��·G7�� ¦K���Wא²� �
MD#א�،¼K?�¹�MBB8��_א�jp�l�¹ ME�Kא����K�>A�:   ����������������������    � �

�−�MEAE=7א����KEAB<א����K>�¹�MEAK��.� �
�−  .א&ME�K �א��?M�£KB�Y�¥K�א
 −�M�¥K��.אZ��tא¶��j?�Kא�.�¹א�jAאUo�א� �
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Y�Y?א���א£W��MA�Y�:� 
PoK�Cא��d�W&א�]A�����MA�Y&א�¸X��í KD��¶K��×א��M�K�Yא��א²W���µ¹KC���»Xא��loKDCא��Y�Y?א���א£W�¹�KD?E�j���¶j?�¹ �KD�K:�¹

�KEqj¹א���PoK�C¹א��i�K;�u�¹�KD<א���א�×�ME�DC&¹א. 
            

�K�j@� א�ME�K�Yא��א�_j9א�M�¹WEא��MB;�Tא�í��£j�j&:� 
MB;���M�E��í�K�£j�¹�.<���µא¦K� �K�jA<&¹א��tK8�tא�.eA��dE�:��kA�Y�H��l�zא�L	K$א��ZD���¶אW� a�¹�e�¤��I·�א	�

Lא�j���W�h���K�j@&¹ .אY�K��<cE���Y�א&����K�jA<&א�MEC?��_א�jp�¶W���� Îא��MB;�T¹��K�jA<&א�MEC?��M�E���M�¦u&א�،Pא�
h�� ��>�Î��eA�א�j9א�_���Zא¼ KB� MD��»T�MEAא�Wא�� M�K�Yא�� MEAB�fBá� .�K�>א��é�� ¶K�f@7�� KD>EC8�� g���_א�jp�l�¹�

ME�Kא����uא��. 
 

��−�M�K� ��:jpא�_ MEAE=7א����KEAB<א�� kA� �jpא�_ hB9��K�KEא��� Zא�Y&��µjqjא�� h��¹� MB;�Tא� Pא�Y�� M�KEq¹� Y�j:�¹� ¹
Yא��
�¹��K�KE�A�fB<��_א�jp�l MB;�Tא�KDE��fB<��M�E���K7���kAfE=7א���א�_jp¹�.� �

�−�Pא�Îא�� ��K$K	L�אl�z�jp:א�_ MqK�� Pא�Î�� �א�j9א�_ eA�� dA<�� �.>�jBA�� gou&א� U�Y8א��� ·KBp� kA� WK���OE�
�M�א&>¹�u�Kא��µKBא&>�u�K���µjqj�K��é��jאW�א���K�KE��¹���Yא�q¹�M�£¹�.�_א�jp�£Y>��¹��Pא�Îא�·G�P�K�Y��f@�� �i:א�jp

i��MqK%א.�u�K<&א�אj���cA�ã�M#K<��kA�Y
K���Ð�G��KÓ�·I��l�K��K�¹�. �h��W�G�A���¥א£y��¼K	K	��_א�j9א��¸X��¶W����¹
�u�K<&א�M�K��µKB¹א���M�q�.¹�אY;�«K��¥tfB7��KD�I���u�K<&א�d�W���Pא�Îא��א�_jp���£K u�K<&א�µK�£��_א�jp�¹�M#K<&א�

¹�K�Y��jpMEא�_�א���K�KE�א�?MBoK�¹א&�K>A��¹א&EoYא�.� �
�:l�¹�jpא�_��MqK��j#Kא�L�א��ME�K�:�א%MqK�א�j9א�_−�  �
−�N�Ï�x¹א��K@�7א��א�_jp KBÓ�M��K8&א�Y�K�                 .¹א&
−�M��K8&א�Y�K��l�W����ZD�א$K	L�אl�z�¹א&�� ���.���������������KÓ�jpא�_��
−�ME�¹Ï@�tא�M�j@$א.���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
5�.�XE>C��K�jA<&א�MEC?��M�K�¥:� �
�A<&א� MEC?�� M�K�¥� Î�<�M�K�Yא�� ���jא W��� �K�j� ،X�¹אgD&א� h�� i�I�� �h@,�×א�� �K�jA<&א� MEC?�� M�K�¥� ���jא cA�ã� gD�

Y�j:���»¥¹Yp�gD��j�¹�،KD�	¥K-�MqK%א�א²W�Tא�M�KDCא��í�d?ç�K+�KD?E�:�¹�L	KC��f@7��M�K�Yא��א�א�Y��¹�Pא�Y� 
M�K�Y�K�.�M�K�¥�dE�:��h@,¹ ��¶KE?א��WC��K�jA<&א�MEC?�M�K�¥¹�א�£Tא�M�K�¥¹�،M�WEA?א���ME�K&א�M�K�Y�K Y�j:���K�jA<&א�MB;��. 
¼t¹�:ME�K&א�M�K�Yא�:� �

 ·� ،¶K<א�� K:?א��א�W�j�� ME�K&א� goאj?א�� µj��»�Yא�� ���Wא� j�� ME�K&א� M�K�Yא�� h��ªY=א� �MEC?�� Y8C<�� ¶K<א��²WÓא� ·�� KB�
�MEC M�£KBא&>�K�jA�í�א�M�K�Y�א&ME�K��j��gEE?�jpא�_��?tא��W���Z�Z<���ME�K&א��u��g��M#K<�א�W��×א���K�jA<&א.� �
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*�_E:��:א�� �
WC�K�jA<&א�MEC?��M�K�¥��KEAB�ºW�I��¶KE?א�� �kA�fB<��·��Læ�M�K�Yא��M?�Y��·I��،ME�K��M�K�¥�MEAB�h���Z��K�¥K��K�
c7� Y�K�WC��Y�j:��	LE�K�א�KC�M�K�Y´¹.�א&�KÓ�_E:��.��¥�>M���Yא�א��Læ�א�� �
�−!�e�¤¹��K�jA<&א�MEC?���KEAB<��fEA�kA��W�W ME>E��³K:�א���²Y<��K���K�KEא���M#K<&¹�MD#K��M�KÓא�M:7�w��KDB£�

ME�K&א����������������������������������������������������������. 
�−�h��K�jA<��e�¤�í�K+�MD#א�ºW���K�jA<&א�MEC?��M�E��h��K�jA<��kA�µj8$א �Pא�Î¹א��M�KÓא�fE=7א����KEAB

D��fB<��×א���K8C&¹א�KÓ�MB�. א&M:��Y��K KD�¹א��K@�7א�Wא �
 −�K<E�	tא�Y
K�&א� Y�Tא�א�¤��K�jA<&א� MEC?���KEAB<��lAE8>א��� �K�KEא��� M#K<��kA� ¶KÓ¹א��µj�� KCBD�� Z�Z<��� ME�K&א

KD:א�jp¹��KEAB<א��eA��gEB8�.             � �
 £−�B�f��gEB8��MEAK��gEE?��g����K�jA<&א�MEC?���KEAB<��KCBD��kA�ñ�KC�MEA KD��M:��Y&א�MEAא�Wא��M�K�Yא��א�_jp¹�.�Æ�¤�¹א

lAE=7��ºj����kA�gEE?א���e�¤�g�� eA��gEB8��MEAK��gEE?�¹�k�£��lAE=7��ºj����kA��KEAB<א��eA��gD��.<���i�K��kA� 
MEY>א���KEAB<א��. 

*�M�K�Yא��Y�Kã:� �
�−���K�jA<&א�MEC?��l?�W��kA�l=�C�–gD�KE��WC� EAB�ºW�I��ME�K&א�M�K�Yא��ªאY�T��K�jA<&א�MEC?��M�K�¥��K–�¸K���tא�é��

h��£W gDEA�·K��Y�K�WC����K�א&.?�W��M?�Y:��c7�א&�¤��MD#א�KDDא�j��×א��Y�K�kA�א�jCא�l�א�×��>óY א&�ZE�Ïא��ª
ME�K&א�goאj?א��ªY�¶W�l�¹�Y�K�M�£K�M�£Kq¹�א#MD�Î�T�א&��¥j8���.� �

�−�=�C�é��¸K���tא��K�jA<&א�MEC?��l?�W��kA�l l�zא�L	K$א�M�E��í�MAB�â�Y�Kã�f@7��×¹א��ME�Kא���M<oK7א��lא�jCא�:� �
−�h��Pא�Î�� KDoj#�h�� ¼tW�� KD��MqK%א�ME�z�� KDáאY��fE=7�¹�Y�j:���MD#א�¶KE� �Pא�Y���KjB2�KDא�W�א%K¥ �¹א	�

�K&¹א�MEKC8א��ªאY�Tא�í�M88���ME.� �
−�W� KD:א�jp�dE�:�¹� Y�j:��kA�MEAא�Wא�� KD��E�� ¹��MD#א�«K7C��M?A<�&א�Lא�j#א�Y�H� MEAא�Wא�� .¼u��.� ..�_=p�»£H��W�

é��MD#K��KE����K�KEא���µ£K���µK�£x�M��KC&א �¶j?��·�¶אW��	K��¶K;���tK8�u�t�¹��ME�K��Ð��iEA�M�K�Yא��·j@���K�jA<&¹א��
BA��¼K?�¹�fB<��K>qאj.            

−��MB;���_א�jp�Y�H��W��tK8�tא �kA��Y7�C&א��K�jA<&¹£אKB�kA����ZDא�KDAE=7��g���×א��MB;�Tא�Pא�Y��M�K�� �L	K$א
l�zא)�f��é��.�W���kA�µjq¹�א&�M�K�Y¹א��Pא�Îא��M�KEq¹�g;Cא��Y�j:�� �L	K$K��M	K�c�j��¹��Ð�G�.�l�zאא�coK�j�א$
�.�M��j£��א�j9א�_�&��ºj�א&�K�Y�א&M��K8���eA�א�Îא�MCE<��P�ºW�¹��j9 uא�_�kA��ºW��KD?E�:��Îא�eA�P�א� �
E�K�¼K:�Tא�M�K�¥א�£:� �

MEA�אx£א¥��í�W�¹א�K�¹���K>�¹�º¹W��gEE?��j��א�£Tא�M�K�¥�h��ªY=א� �WK��¹�M�K<א��ME�¹H�א�?:K�א�>،¶K��KB���KD��Z<¦�א&

YאTא�¶K@���kAl�j@$א�².� �
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¶KE?א��WC�.C���h��¼¥¹£א�L<A��·���K�jA<&א�MEC?��M�K�Y��h@, א�£Tא�M�K�Y�.�µ¹Tא�¥¹Wא��l>��l���K�jA<&א�MEC?��·j@��OE��،
l�EoYא�� ¥j3א e�¤� M�¥K?�¹� MD#א� �£�¹א� �K�jA<&א� MEC?�� ¶K;��]��� M�K�Yא�� ���Wא² hB9��� ،M�K�YA� �ME	KE�� �K�j��+

i�¥Kא����.l�Kא���¥¹Wא��í�K���,Î�<��K�jA<&א�MEC?��M�K�¥� KDC@,�i�K��،א�£Tא�M�K�¥�YqKC�h��Y8C�l��µKB��gW��O��א��
»Xא��א�£Tא�M�K�¥ ME�j@$א�Pא�Î¹א��MD#א�M:7�����K>�¹�ME�K<��kA�¸¥¹W��Z�Y��.MEC?��L<A�¹ ��KEAB�í�¼K�K��¼¥¹£א��K�jA<&א

�WB�<ï��OE��M�K�Yא�KDEA M�K�Yא��µKBG��¶KE?א���KC���]�>�K��M?A<�&א��K�W%א�g�W?��í. 
*�_E:��:א�� �

� �£K� g��¥KEא��j��.	K	��kA�M�K�Yא���Kjp�:kA�ZE�Ïא��µ¹Tא �h��MBE��k8���cE9��·�� KDC��a�j�&א� M�K�Yא���KEAB
º¹W#¹א�א²Y
xא�.�!�OE� ��K>@¹א��ME�K<>¹א�،í�Pא�Îא��M:7���L	KC��f@7��M�K�Yא��µ¹KC���·��·KBp�l�K¹א��� �£¹W�

M�K�&א�M�K�Yא��¥£K8�¹�،E<9א��א�£Tא�Y�Kã�fEA!�»£H��c��Kjpj+�MBoK��é� M<�j�&א�M�K�Yא�،�LE�Y��í�WE>��MBoK��l�¹�
d�¹�KD�KE�¹��L����Kjpj&א�eA��ME�Kא���Ð�K<&א�����:� �

 •M�K�YA��¶K<א��»Y�W?א���Y�Tא��.� �
 •MEB�Tא ME�K&א��������������������������������������������������������������������������������������.�������� � 
 •� �x£א¥� µjqjא�� Y�Kã� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �WE������������������.
 •MD#א�M:7���Pא�Î��fEA��.������א%MEB�� M<pK�א�� �
 •£W�l�¥K%¹א�lAא�Wא��]��.�Yא���KEAB�א�< �
�W<�¥KEא��i�I��M�K�Yא��jpj�� KDא�W���dE?!�·KB9��MEAK>��KÓ�_E:�kA��d�W��MEC?�א&>.�K�jA�Læ�א���l=�C��e�X� �·�

�ME�Kא���M�KÓא�Lא�j#א�¸¥K��µKB�א�X�G�M�K�Y�í�אT�_E:��:WC�א�� �
��−��u�K<&¹א�א�W�Tא��K<E�	¹א�W�W!�h��h@B���k���«K7C�K��ME�K��Mא�¥£�kA�·j@��·� �×א���K	¥KB&¹א–d�W&א�Y�W?��í��−�

�K�jA<&¹א�א�£Tא�kA�Ð���Ð�G��KÓ�·j@��W���Ð	¹אµKBTY�Y?¹א���. � �
�−��K�Yא��א²W���gEE?��¹��W�W!M. � �
 �−��W�W!gEE?��¹��M�K�Yא��³K:�.               � �
£−��Kjpj&א�gEE?��h��d�W&א�h@B���k���M�	KC&א�Ð�K<&א�W�W!�M�K�Yא��WE��.� �
6�−��a�j�&א�³K:Cא�� KDE�� ¼KCE���]�Wא£�dE�j�¹��M:�א�<�XE>C.¹א����א�א�Y���ºW�¹�NE�j�¹�M<E���Upj��M�K�Yא��M:��·��¤�

M�jA:&¹א�M::��:XE>C��M:�א�<�[�� א�M�K�Y�א& �
*�Y�Y?א��: � �

�Læ·�¥W8�� �£W3א�KD�K�¹��í�א�£Tא�M�K�¥�Y�¥K?�،DE��g���KB��،MEjpj��KD�oK���·j@��·¹א�K �eA��µj��¡jpj��»�Yא��א�W��
WC¹�،KD��M:E3א��K��u&א�¥K��tא�í�¼אX���PoK�Cא� l?:C��f@7��KD�Y
�Læ�i�K��M�K��PoK���µ¹KC��.� �

� �
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�ME�Kætא�¥K�zא� �£K�Z�¹�K�Yא�� Y�¥K?��M�é�� ¸K���tא�Læ�i�K�� ¶K<א��K:?א��א�W�¹� �.��£א¥�!�µj��Y�¥K?א��� M�£ �KÓKB¹א��
�KDBD��i�jD	¹KÓאW�¹KDEAא�l�G��W��£¹£¥�M���WEC>��kA��¥W?¹א���.¼K?���א�£Tא�M�K�¥�Y�¥K?��h�K��� �í�M�K�Yא��א�.j��²u��t

�K;�u&¹א�M�K�Yא��MEAB�WE?<��M�¥£¹�³K:�¹�µ¹Wא��cA�ã KDC�M"KC¹.א���K�jA<&א�MEC?��M�K�¥�·j@��K�WC�h�M�K�¥���Zא¼� 
Y�Y?��¶W?��·��d�W&א�kA�.<���W?��א�£TאאóEAא�£�KM�K�¥�d�Y��é�� �ºW��µj��א�£Tאא��K�jA<&א�MEC?��MB;���kA�d�Y>א��£KB�

M�K�Yא��Lא�j��ME?�� ºY�Tא�.� �
¼K��K��:�K�jA<&א�MB;���Y�j:��M�K�¥: � �

Y�j:���KEAB�kA�M�K�Yא��·� M�K�¥�WE�G���j���K�jA<&א�MB;��¹��¥K@�Tא�h��¼א�W���KEAB<א��eA��kA�ME�K����ME�¹Tא��Kא�Ï�tא
�f�K��lAE=7��¶K;��µj���é��¼tjq¹¹lpY�ï¹.�g�¥¹ áÎ��·j@��t�W���K�jA<&א�MEC?��d�W��·�KóEC��¹���K�jA<&א�MEC?��í�K�í�

µK2א�אX�، lA��K��¶K�f@7��hB9��d�W&א�¶KD	��·��t�: � �
�.א#W�Wא�¶K;C� j9א�_�W�Wí�Y�j:�¹�א��!−�� �
�−���K�jA<&א�MEC?��Y�j:���K¹Y7���¥£א��א�_jp�Yא�j��¶K� �.�Yא¥א�KD��¹ME�K>7�Kא�
 �−¹�KDK���¹�¼K?�����£Wâ�Ð�K<��ap. 
£−�¥K��tא�.<��MEA�?��� .��X�א��:j¥א��א��?MEC�א& �
�6�−�·j@��·��KD?E?!�h@,¹�M�p¹א�Y�j:א���א²W��. � �
 Tא���K>��Î�<�¹h��MB;� �é��»£H��K+�¶K;��»���KE�K@�x�M�KÓא�¥j�Tא¶אW�MEAא	�K>��£¥אj&א�،f�K<¹א�� l�EoYא��e�¤�dE?����

c�j��¶W¹�cE�K@א����£K�¦�·¹£�M�jAE�A��l�K�¥�¶K;��ap¹�j��l=�C��KB��KD>oK�¹�א�£��h�MB;�Tא �d�W&א�¶j?��·��h�����¹
ioא£��WC ��K�jA<&א�MEC?��M�K�Y��	K��K<EMB;C��h���WB�<&א�א�£K
¥xא�í�MAó8>&א�א�j:%א� »K	j	tא.� �
�Ð�G�¶אW�kA��KE<¥א	���j	K$א��lAB<¹א��lBA<א��fE�Gא��:� �

1−��ME�K��M�Y<��kA�d�W&א�·j@��·��L	K$K. � �
M:	אj��dE�Wא��� M<E��¹�WE?<��ºW��kA�d�W&א�h��M�jA:&א�M�Y<&א�ºj����WB�<�¹ ;Cא��kA¹�،L	K$א��W�jA��Ö	K3א�¶K

M�£K8��tאkA�·j@��·�¹�، �·G��¶K��l�>M�Y��Î�¹� ��³Y�א&>M#K��jא	:M�א$K	L��W���LA:�6�í¹���tK��MCE<�6א	��Wא¶¹
� Y;C�� X�Tא� a�� ،ºY���²¹Y�� KD�A:���×א��eA�� ³j>��L	K$K�¥K��tא·�� �¼KBA�� ·j@�� ·�� ¸WK��� i��Y"¹� d�W&א� fE�G�

��¥j8��µKBTK�Ð��h��h@�¹�،M�K ¹��MCD��M	¥K-�í�fB<A��f�H��¹���¥W���]�7��Y�j���×א���Î%א�i��·j@��·��a�j�&א�
ºY���M>E�¹WCD&א�¹��.�Gא���Ð���f���§. � �

d�W��f���h��L	K$א�µKá�í�M�Y<&א�MEB���¦Î��e�X� Ö	K3א�¶K;Cא��fE=7��·��OE��h���K�K��Wא¶�א$�	K��	K$אj��
é�� K�çM�¥W��M�Y7��¥£אj��. ·K��e�¤�²uß¹ �MEAK��kA�Y�H��f�K7��dAè�²j	�fA��»��¥א£xאh��LA:��¹�MD��h�� 

l�¹Ï@�tא�dE�Wא���·��OE��،ºY���MD��h��a	¹��א�¥Kא����א�Y��¹�Î���WD��µX��d�W&א �cA�à�א�Î�¹�א�¥KD��LA:��
�í�dE�Wא���א²W���³K>א��g�¥�K�WEA?��M�jA:&א�eA��hu� .��K$א�.� �
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dE�W¹א��� ¼KE�j	K��L	KC&א�L�¥Wא��� kA� i�j8��kA� d�W&א� ���Zא¶ g�¥¹ ¹Ï@א��א�¥KD���K��א�� h�� iE><�� t� ��Xא ·�� t�� KE�
kq¹��W?��e�X��،M�K<א��dE�Wא�� ME�zא�א��K>@�K��d�W&א�a�1��¥¹Y9��l@�Y�Tא�.E�j�K?א��.�	K3א�aBá:� �

�− MEAE=7א���KD�KE�K@��¹�KD>oK�¹¹�KD�K�j@�¹�L	K$א�g;C��ME	K	��M�Y<�.� �
�−�¥W?א��א � g;Cא�� d�W�� _oאY�� fB¹� gEB8�� kAh�אj�� kA�²Y<�A�� KDAEA!¹� �¥j:�&��j?א��fA%.¹א�¹��K=A�� M�K� �Î�

MáÎא�.� �
 �−�¶K&xא¼KE�	K��dE�Wא���LE�K	G��.� �
£−MA�K7א��MEAא�Wא��M�K�Yא��¶K;C��¶K&x¹א�gD>��ME�K@א���Î%¹א�א�¥KD&א� L	K$א�kA�MEAא�Wא��M�K�Yא��KDE��K+.� �

h��U�q��W?��¶W?��K&�M�Kp� �»¥¹Y9א�i�KD��א�£��h��h@B���k���L	K$K��¶K&��d�W&א�ºW��·j@��·�،U�q��OE�� �a��f�K<א��
��u���א�fE�W�א&§jBA��h�א&��WCא��¹א� £j�¹�·¹£��K�KEא���h��Ð��� g�×¹א� ME�¹Ï@א��ºY�Tא�l��N��q�،�h�u9��

fB<��K�p¹א�»W�M�א�fE�Ï�¹א���fEA����W�א��Y	 <א��gE�?���W����K�¹�d�W&אM�Y��N��´KC�M�j<q�fB،�¹אN9>å�א��q�¹�
MEAB�¥K���a����í KDA�K@��dE�Wא��،é��j�Yא��LA:���K-��K8�A��f@7��·j@��W���K�Y�אT	K	�KE��¹�א&�K>A� ��KB��·�א&

h��L�j�	א�e�¤�f��·��`�u�¹�،KDEA�µj8$א�h@,�t�W��×א� �א¼¥W��X�G��·�¹�L	K$K��Mא�¥£�kA�·j@��·��d�W&א�h�
h��h@B�E��Ø>א��fE�Gא�� g;Cא��f��í�ME�	K3א��K�KEא���fE=7��M<E���²uא���·��OE��،ME�K&א�Y�K�7�E[�א&� �ME�¹Ï@�tא

i�j��·��d�W&א�h��LA:���M�K�Yא��א�א�Y���í�²uא���h��KD<���� K�¹ �×א��ME�Kpxא�M�K�Yא��Lא�j��^<��é�� ¼KqK��¼K�KBא��
L	K$א�א¶W�h�א	��N���  .� �

�2−�dE�W��í�L	K$א�א¶W��M88�í��tKá�א	����ME��¥W��¥¹£א��í�µj�Wא� í�،�K�K�kA��tKá� א$�²Y<א���fE�	
ME>E��kA�²Y<א���é��M�Kp��،¶אW��	t¹ א��fEB<א��¹��d�W&א�K�W<��·��h@,�×א���K�K��א	��Wא¶�א�Îא�P�א%MqK���dE�W�א$

��K�Kא�Îא�P�א#�Z�K�Y�Tאª��dE�W�א$.� �
3−�dA<���KBE��YB��kA���g�א��:j¥א� �jאMAq�א��>gEA�א&�²Y<א���fE�	�í�،dE�W¹א���M�	K3א��tKá�í�L	K$א�א¶W��	K� 

KDC�µZ<+�d�W&א�·j@��t�l@�¹�،µK2א�אX��í�f8!�×א�.� 
�:Yא�6666aא& �
�.&>�K�jA��ºW�C�Kâ	Ö��KE�j�jC@�א&>�K�jA��jA<A¶�א&ME�K�KE�j�jC@�¹�א−1 �
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 f��Tא�µKB<�	tא�dE?!¹�M��K��א& �

�BA�666א��µK66<6666666666¶K                              
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- M�K��³אj	Tא�í�M?א���א¦Zא��.� �
- YD?¹א��אWåtK��¥j<7א�. 
- l&K<א��¹��kA3א�א�j	�¥KB��	tא�³j	�h���K���tא. 
kA�אKà¤�א�?Yא¥ -��¥W?א��¶W¹�¥KB��	tא��KEAB�MAqאj��kA��¥W?א��¶W¹�»¥KB��	tא�«K��x¹א��K���tK��¥j<7א�. 
�³j�אWEE?�l�KB�ot�א&>�u�K�אMA�z�¹א�@KB¨�א� -. 
 
3/1:�K�Y7א��MB�j��²אW��:� �

lA��K��KDB���²אW�Tא�h��W�W<א��dE?!�kA�MB�j$א�fB<�:� �
- �K¹Y7&א�h�l�Kæxא�K�:�t¹א�MEC�Xא���¥j8א��.�!�µu��h��KDא�W���dE?!�kA��K¹Y7&א��¥W��.�!.� �
- �Y�W&א�§K���� �£K�Z��e�¤¹��K�Y7א��í� �א�?Yא¥ aCq� MEAB�.�!��KE<B#א�µu��h�� gD��	Kâ�ME�K@��¹� ME�j��&K�� h

M�Ð�KB#א��KB;C&¹א�ME�jB<א�. 
- �K�Y7א��h��K�jA<&¹א��K�KEא���Y7�¹�¡K8�x¹א�¡jpj¹א��ME�K>7א���K�¥£�.�!. 
- �W�W��א�¥KB��	א��X�¹�l��KCא���KD>�j��.�!�kA��K¹Y7&א��¥W���£K�¦. 
- �K<א��ZE>!�í��¥א£xא��¥W���£K�¦.A�K<א��א¥Y?�	¹א�M�KB<א��¥¹£א·��tW<��.�!¹�.A. 
 
4/1�:��K�Y7א��MB�j��MEB��� �

lA��KBE���K�Y7א��MB�j��MEB���¹W��:� �
- iEA��K9?A��l<�¹W¶�א��¡KB��j�j£¸��¹�א	�YBא¥¸�¹א���K�Y7א��í�lAא�Wא��£K��.M�¥Kâ�א�< �
 .dE?!�K�Y7�KBp¹·�א�ZCא�M�¹א$�WE�¹אt	�M�K?��M�K@�א�>.A�K�í�א� -
- Ð��¹��WB<���²אYäא�¹��M�WB��K:���£j�¹�¶W¹�M� .���>dE?!WB�א��M�u�¹א�8
- �h��¹���¥א£xא�[Aá�L�K��h��_=p�»T�gDj9��¶W¹�.E�¥K%א��K�K�kA��¥W��h�אt	�ME�u?�Y&א�>l�א$��dE?!

h�XE>Cא���h�Y�W&א�L�K�. 
- �M�K�Yא��g;��h��MEA<>¹א��ºj8?א���£K>�	tא�dE?!lAא�Wא��א��9_��KEAB<��f8���KBE��]�TK�¹�MEAא�Wא�. 
- N�j8א���³j?��f���.B�K�kA�KBp·�א$?³j��M�K@�א&��WK� .א&
- �WK��� �¹א�× KEA<א�� �אx£א¥� [Aá� f��� h�� �X��א&� M�Y�j#א� �¹א�?Yא¥א� l�K&א� apj¹א�� M�Y7א�� ��£א� h� f�K@א�� ¡K8�xא

�M��Ï&א�Y�K�kA�W�W!�א&�.B�K�kA�אt	��¥KB�í��X¸�א��K�Y7א&. 
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5/1:�Ð�K<���K�Y7א��MB�j���º£K��¹: B�j��WM�א��K�Y7�אx�K¥�א��lBE;C�א�»X�h@,��h��i�u��M�Y7A��Y�j����£K�j�¹א
��ME>E�dE?!��X¸�אW�Tא² ¼K9���£W!¹�KDא�W���£W!�·��.�MEBC¹א���»£K8��tא�¹·K<א���MB;C��h��¥£Kq��£K���M�	�W�j�¹

(OECD)l���£K�&א�¸X�¹�:� �
5/1/1:�K�Y7א�� MB�j$�µK<�� ¥K��� £j�¹: 7א�� MB�j$�¶K� ¥K��� £j�¹�h�� W�t�f��h� ME�K>7¹א��¡K8�xא�d?ç��K�Y

�א�×� Mא�ZC�K�� MEא�Y
xא��KD#א� g���� ·�� �¥¹Yp� a�� ،UoאjA¹א��א�.j?א�� M�K@�� �אZ��tא¶ ·KBp� a��²אY�Tא� M�K@�� �K�jA<&א
�K�Y7א��M�K@��M�ZA&א��K<�Y7¹א���א�.j?א��h���KjBá�£j�¹�f��í�e�¤¹�MEjpj+�KD�KD��א�£��í�KDB@!. 

5/1/2:�.B�K��א�<>M�K�í�א#�KE<B�א�>M�K��f��¹��d��f?�אT	:،gD�³j?�א& M�¥K7&א¹�¥א£xא�[Aá�¥KE¹א���N�j8א���،
�h�� W�W<א�� ¤Kàא�í� M�¥K7&א�í�d$א�e�X�¹�،L	KC&א�N�jא��í� M�Y7א�� h� M�KÓא��K�jA<&א� M�K��kA�µj8$א�í�d$א

ME�Eא�Ï	xא�א¥א�Y?א�.� �
�א&�@:5/1/3 MA�K<&א.B�K�BA�� M��K� :،³j?$א�í� M��� f�� fא�£� gD	Tא� MAë�.�� �א&�¹Kא� kC<�¹��»�� h�� gD��Kë� X�¹א

EAא�Wא���K�jA<&א�í�¥K"tא�h��¹��KDE��´j@7��P�£�¹��¤אj��KEAB�א	��.B�K�M،�¹א&�¹Kא���.��M�K�א&�.B�K�	jא����K¥�א&
�.B�K��.��.�א&�B�K.�אEA3.�¹א،L�K�T�e�X�¹�א&�¹Kא�)�?³j�א¹�)MEA�T�K=q¥�א& �

5/1/4:�K�Y7�K���¥א£xא��K:A	�M	¥K-�LE�K	��í�ÌK8&א��K�q��¥¹£�:�µKB<¹א��א�WC���K�א&ÌK8�MAë�א�qG��W8?�¹
�Z�Z<���KE��� e�X�¹� ،³j?$א� ¸XÓ�´KDא��� »�� h�^�j<¹א��� ME�j�K?א�� gD�j?�� �א�Ïא¶ fB7�¹� ،�uB<¹א�� h�£¥j&¹א� ´jC¹א��

¥K7�M�Y7א��kA�M�K�Yא��í�gD��.�� �
5/1/5:ME�K>7¹א�� ¡K8�xא:�K?�¹� M<א�Y�¹� �W<�� ME�K&א� goאj?א�� ·�� kC<�¹ñ�&א� M<א�Y&¹א� M�	K3א�Ð�K<&�MEC�j�a�� ME�¹W¹א��

�¦uא���K�K8�tא�M�K��KDCB9�M.�� �
���KE�j�Aá]�אx£א¥�:5/1/6��9:�� ¥KEא��� ME>E�¹� �¸¥¹£¹�í�hB9��¹�W�W!��f@E�Aá]�אx£א¥� ME	K	Tא� i�KD�¹� ioK

W
Yא²�kA�אx£א¥��א��M�XE>C�¹א��W�G��h��dE�:�א�?jא�.�¹א�?jאxא. 
6/1�:�£K����K�Y7א��MB�j��ME�K<��·KBp�� �

l�¹��K�Y7א��MB�j��ME�K<��·KB9���£K�&א�h��MjBá�´KC�������:� �
- M�Y7א��µKB��kA�M�A8&א��K�q��M�K�¥�fE<>�.� �
- ��	u��Y�¥K?��·KBpME�K�¹�M�j�j�¹�MBou��·j@��¶K<א��א¶W. 
- M�Y7�K��KEA<א��א¥�£xא�í�M?A:&א�M:A� ."LC�א�
 .�@h�j���jא¦·�A2]�אx£א¥� -
�¹��?MA�A�+]�אx£א¥� -�M�j��YqKC�£j�¹�·KBp. 
- ME�K<>��´¥K7�¹�ºj���¥א£��[Aá�£j�¹. 
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kA�אx£א¥���h���f�Aá]�אx£א¥� -�M�K�Yא��ME�K<��·KBp. 
 .KBp·�א�@<��K�¹אZ��tא¶ -
- Y�K� .�?Y�W�M�K�¥¹�א&
- M<א�YBA��ºj��Wא�j�. 
7/1:K�Y7א��MB�j��í�aא�Y&א�¥¹£��� �

�aא�Y&א�L<A�l�¥K%א�aא�Y&א�¥¹£�f�B��¹�،�WE#א�M�Y7א��MB�j��í�¼K�¥jâ�¼¥¹£א�l�¥K%א�KBE��lA�:� �
−��Y�¥K?¹א���ME�K&א�goאj?א��M<א�Y�ºY�Tא.� �
−��goאj��kA�d�W8א�א�א��Y��MEAא�Wא��M�K�Yא��. 
−�KDEA�d�W8¹א���M�Y7א��MB�j��goאj��]��.� �
� �

�O�א���Kא�&l�:Y&א�Ð�K<�<א�MKDEA�²¥K<�&א�:� �
� �

2/1:M<א�Y&א�c�Y<�:�� �
KD�G��M<א�Y&א�ME@�Y�Tא�.�	K3א�ME<ê�N�Y":�kA�Mא�Wא�� YqKC<�K��M:��Y&א�M�£T¹א�hoאY?א��kA�µj8�A��MB;�C��MEAB

pj&א�Ð�K<&א�a��YqKC<א�� ¸X��k71¹�d�K:��ºW��h��W�G�A��MEjpj���¥j8�� KDBEE?�¹�M�£K8��tא�א�W�Tא�fEqj��g��،MEj
MEC<&א�א²Y�Tא�é��PoK�Cא��."h�Y8C�M<א�Y&א�MEAB�hB9��¹:� �

µ¹Tא�Y8C<א��:�א�×�]�MEAB�א�<§K	Tא�f�1»�Yא��א�W�x�.� �
l�Kא���Y8C<א��:ME�K&א�goאj?א��l�W�����é��»�Yא��®u�x�Y�Y?א���א£W��MEAB.� �

2/2�:KDEA�²¥K<�&א�M<א�Y&א�Ð�K<�:�������������������������������������������������������������� �
�.E�j�K?א��.�	K�BA��l@�Y�Tא� WD<&א� ¥Wq�� KDEA�²¥K<�&א� M<א�Y&א�Ð�K<+�MBoK�(GAAS)� .¸X��hB9��¹���Y7�MBoK?א�
l�¹�ME�Eo¥��KjBá��u��í�M�j���Ð�K<�:� �

2/2/1:M�K<א��Ð�K<&:א�א&>�h��MjB2א�¸X��dA<��¹l�¹�iC��M�jA:&א�M�KC<א��M�¥£¹�aא�YBA��lא�Xא��h�j@��K��Ð�K�:� �
- lAB<¹א��lBA<א��fE�Gא���h��²K��¥W��gD�W��Yא�j���©K�
��¹��]�
�M:	אj��M<א�Y&א�MEAB�g���·��Læ.� �
- M<א�Y&א�MEAB<��dA<���K��f��í�i�u?�	א�kA�aא�Y&א�`�Kç�·��Læ. 
- ECD&א�M�KC<א��aא�Y&א�µX���·��LæY�Y?�A��¸£אW�¹�M<א�Y&א�MEAB<��ioא£��í�M�	KC&¹א�ME�K@א��M.� �
2/2/2:lא�WE&א�fB<א��Ð�K<��:MEC>א��א�א�Y�xK��Ð�K<&א�h��MjB2א�¸X��dA<��¹l�¹�M<א�Y&א�MEAB�XE>C��א�j:�¹�:� �
- ���kA�M�W�¹�MBEA	��¥j8��²אY
xא�g���·�¹�ME�K���¥j8��aא�Y&א�fB�_E:à�g���·��Læaא�Y&א�»WK���µKB.� �
- ��M�¦uא��א�¥K���tא�g���W�W!�g��h�¹�iEA�£KB�tא�ºW��W�W����e�¤¹�MEAא�Wא��M�K�Yא��¶K;��gEE?�¹�M	א¥£�g���·��Læ

M�¥¹Y9א��M<א�Y&א�א�א�Y���£W!�×¹א�. 
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- �fâ�ME�K&א�goאj?א��kA�aא�Y&א�»�¥�h�j@���§K	Tא�·j@��×¹א���K��xא�M�£��h��²K��¥W��kA�µj8$א�aא�Y&א�kA�Læ
M<א�Y&א.� �

2/2/3:Y�Y?א���Ð�K<��:��ME>E@��Ð�K<&א�¸X��dA<��¹l�¹�ME�K&א�goאj?א��l�W���&�¶W?��»Xא��Y�Y?�A��aא�Y&א�א£W:� �
−�KDEA�²¥K<�&א�ME�	K3א��£K�BA��ñ�K?����W��ME�K&א�goאj?א��N�K��א¤��K��Y�Y?א���Upj��·��Læ.� �
−��[	Tא�[>C�ñ� K?�¹�ME�K$א��Ï>א��í�ME�	K3א��£K�&א�d�:��M�Y7א��N�K�� ��¤א K��Y�Y?א���Upj��·��Læ��Ï>א��í�M<��&א

M?�K� .א�
−���Y�Y?א���í�£Y��Æ�K���K�jA<��h��goאj?א��¸X��iCB9���KB�ñ�KE�K��ñ�אÐ�<���Î<��ME�K&א�goאj?א��í��£¥אjא���K�KEא���Î�<�K�Ð7��

e�¤�[@�é�. 
−�W���h@,�t�i�G�ñ�אWE�G��¹��f@��ME�K&א�goאj?�K��dA<���KBE��i��¥�aא�Y&א�Y�Y?��hB9��f�K
 .א��¥�«�
� �

O�Kא���O��:אx�K¥�א&?¡Ï�Y&א�>M��MB�j�א��K�Y7:�א&� �
� �

3/1M�K<א��Ð�K<&א:� �
- lAB<¹א��lBA<א��fE�Gא���h��²K��¥W����K�Y7א��MB�j��M<א�Y+�·j�j?��h�Xא��©K�
Tא�¹��]��.Læ���·���jא�Y�í�א�7
kA���ºW�א�¹�aא�Y&א�µj8��í�f�B���lBA<א��fE�Gא���·��O�Kא���ºY�ñ� KEAâ�KD��²Ï<&א�MECD&א�א�£KD7�)�kA�µj8$א

M�j9�ME<ê�אK3	�.�¹א&Yא�>.�)�ñ�KE�¹£�¹(��ME<ê�M�j9�f��ACCA�l�j�K��¶K�L	Kâ�،ME�K:�Îא��CPA.(��K��
�kA�i�j8��h��א�jC	�[ì�¹���u��ñ�u���h@��¹��Ï��¥¹Y��aא�Y&א�kA�Læ�i���O�Kא���ºÐ��،lAB<א��fE�Gא����£KD7א�

¸£Y>+��K�Y7א��MB�j��M<א�Y+�¶KE?א��i��kC����k���KD��²Ï<&א�MECD&א.� �
−i�u?�	א�kA�aא�Y&א�`�Kç�·��Læ���¶KE��LA:���OE��Î����¥j8��µu?�	tא�אX���K�Y7א��MB�j���£K��¹�Ð�K<��Y�j�¹

xא�[Aá�.��µK8א���KC��·j@��×¹א��M<א�YBA��MC#�h�j@����¥א£xא�[Aáaא�Y&¹א�א¥�£�.jæ�t�i���KB�¦�aא�Y��a��W�K<א���
M<א�Y&א�MC#�M?א�j��W<��t��ME�Kp��µKB��M���א�£T�M�Y7א��������������������������������������������������������������������������������������.

−æ�Y�Y?�A��¸£אW��í¹�M<א�Y&א�MEAB<��ioא£��í�Mא��jא��MECD&א�M�KC<א��µX��aא�Y&א�kA�L�.�M�¥£¹�Mא��jא��M�KC<א��f�B��¹
KD?B�ºW�¹�M<א�Y&א�א�א�Y���M<E���í��¥KD&א�.�f�,�ØD&א�´jA�M�K��I·�א��Zא¶�א&Yא�a�Ð�K<+�א&Yא�>M�j�¹אW�א��M>8�¹

�.�i�KD��Ð8?��K��¹�אM�K�¹µKB�x��i��h���ME�K@�א �
�aא�Y&א� kA� ·�� h�� ME�K&א� goאj?א�� j�W����� i<�j��� K&� M�E�C�� aא�Y&א� ¥¹£� �£K�¦�O�Kא���ºY�� ،�K�Y7א�� MB�j��f��í¹

µKC&א�L<q�אY���אX��·K��·�¹�M�Y�j#א�Ð�¹�M�Y�j#א��K:�Tא�f��²K7א���.� �
3/2�:�fB<א��Ð�K<�lא�WE&א�� �
- EAB<��WE#א�_E:�MEAB�:�M�א&Yא�>Mא���í�¸WK�kA�א&Yא�a�í��f��MB�j�א��K�Y7�א�?¶KE��W�W<�K��h�א&KD¶�א�×���Læ

lA��K��KDB���h�¹�M<א�Y&א�:� �
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*�M<א�Y&א�MC#�UE
Y��kA�M��iCEE<��Yא�>¼K��M�Y7A�j@�¹·�א��>.E���KCא¼�q�h��W�Gא��.� �
�.��א��W�G��h���i��W�j��µ¹W�Ø�¦��W<��h���f�Aá]�אx£א¥���©K��j�TK¥�א�×�!� K��é�א¤Kà��Yא¥�* �
*�u���¥א£xא�[Aá��K9��f��j9��h��W�Gא��.B�K�h��d�Y�א&��K���.� �
*��f�Tא�kA�h�Y�W��M�u��h��M<א�Y��MC#�h�j@���¶K���¥א£xא�[Aá�·��h��W�Gא��).�XE>C��Ð��gDA�.(� �
*��£Wâ�«¹Y7��¼K?�¹�g���.�XE>Cא���Ð��h�Y�W&א�.E<��·��h��W�Gא��.� �
*���K�jA<&¹א��K�KEא���M�K��Y�j���¥א£xא�[Aá��K9��·��h��W�Gא��.B�K��.�@f�א& �
*��í�gD�E�j����¡Y7���¥א£xא�[Aá��K9��¶KE��h��W�Gא²א��Y
xא�K�K�Wא£�א$��kA�.� �
*�KEA<א��א¥�£xא�a����MEAא�Wא��M<א�YBA���¥א£��h�j@����¥א£xא�[Aá��K9��¶KE��h��W�Gא��.� �
*��M�Y7�K��MB�j$א�h�.�j��&K��µK8�tK��aא�Y&א�¶KE�gD��K��¹א¥j:��K��MB�j$א�í��W�W#א��.� �
- �MEAא�Wא��M�K�Yא��¶K;��gEE?��:�g;��]�>��f�Tא�kA�¼K�jC	��Y���¥א£xא�[Aá��K9��¶KE���K�Y7א��MB�j���£K���hB9��¹

�]�>��aא�Y&א�¶KE��ñ�K9��¹�]��K9�Aá]�אx£א¥���XDא�א�<��¶KE��h��W�Gא���í�f�B���aא�Y&א�¥¹W��g��h�¹�،MEAא�Wא��M�K�Yא�
�.�M�K�Y�א�Wא�g;�MEA�א �
−�¹��K��xא�M�£��h��²K��¥W��kA�µj8$אKD�G���K��xא�M�£��²Y<�"��iCE@1�fE�	�í�aא�Y&א�KDEA�f8ç��K�jA<��M���l�

Xא��א¶Z��tא�·KE��gEW���L	KC&א�fE�Wא��kA�aא�Y&א�f8ç�·��Læ»�M�Y7א��N�K��¸£אWI��.�¶W����א��ME�K�í�אY�xא�א��¹
kA�א�µj8$אí�L	KC&א�fE�W���K�Y7א��MB�j��f�:� �

- �YpKâ�]���KKBא���M8���)،�K�Aá]�אx£א¥��¹א�K�A·�א&E
Ïא��،M<א�Y&א�F�K@&א�K�Ð�¹�Y�K��).،��£א¥��א& �
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