
التحليل المالي 
وانواعه واهميته 

للمؤسسات



-:الملخص

تحليل البيانات المالية هو تقييم للوضع المالي للأعمال، من خلال دور المحاسب المسؤول عن أداء مجموعة من المهام التي•

ضلافة إلل  إن فهلم الوضلع الملالي المحلدد فلي المنتملة وتقلديم المسلاعدن فلي البنلاء، باإ. تشمل تحليلل ارربلاو والخسلا ر، والقلرارات ارداريلة•
اء لقلدرن علل  الوفلالتعريفات الأخرى لتحليل البيانات المالية، هلي رلرارات فعاللة ومراجعلة البيانلات الماليلة للمنتملة تسلاهم فلي تقيليم وتحديلد ا

.بالتزاماته المالية

الي واإدار  فللي ع للر المعلومللات وارسللتيمار اللله  نعلليا فيلله يعتبللر التحليللل المللالي امللر بللالت الأهميللة لمللا يسللهم بلله فللي تحقيلل  النجللاو الملل•
. للمؤسسات وارفراد كهلك

لل  العديلد ملن وان ديوان الررابة المالية ارتحاد  يطب  هها التحليل ضلمن تقلارير تقلويم الأداء علل  الجهلات الخاضلعة لررابتله وتلم التو لل ا•
النتا ج والتو يات التي بدورها عالجت العديد من ارنحرافات الحا لة فيها نحو النجاو المالي واإدار  للسنوات اللاحقة 



زن المللالي تعللاريا البللاحيين للتحليللل المللالي وهللو عمليللة تشللخيص للوضللع المللالي للشللركة مللن حيلل  التللوا
ات أكيلر هو عملية تحويلل الكلم الها لل ملن البيانلات الماليلة والتاريخيلة الل  ارلل ملن المعلومل: والمردية المالي

تهلللار فا لللدن لعمليلللة اتخلللاه القلللرار دراسلللة القلللوا م الماليلللة باسلللتخدام أسلللاليب رياضلللية واح لللا ية ب لللر  ا
رات زمنيلة، اررتباطات التي تربط عنا رها والت يرات التي تطرا عل  ههه العنا ر خللال فتلرن او علدن فتل

مكللن وي. واكيللر هللهه الت يللرات عللل  الهيكللل المللالي للمشللروا لمسللاعدن الأطللراا المسللتفيدن فللي عللدن نللواحي
كات، ودراسلة تعريا التحليل المالي بانه هو عملية تهدا ال  تقيليم طلرا اسلتيمار وتوتيلا الملال فلي الشلر
نسلب الماليلة الكفاءن واررباو الناتجة عن عملياتها، وتعتمد عل  استخدام مجموعه من الوسا ل ، ميل تحليل ال

بهلللدا ادراك الفلللرص والمشلللكلات الخا لللة بارسلللتيمار وملللن اجلللل ادراك التلللدفقات النقديلللة ، وارربلللاو،
والم روفات 

-: المقدمة























ي حول  (التحليل المالي )اللقاء التدريب 
دولة قطر-مشاركة ديوان المحاسبة 

تقديم

مدقق –أمل العمادي 

مدقق أول –العطيهمريم 

Limited Access - وصول محدود



المحاور الرئيسية

مفهوم التدقيق التحليلي1.

عمال الرقابة2.
أ
همية التحليل المالي ل

أ
ا

تجربة ديوان المحاسبة3.

استخدام نتائج التحليل المالي في التدقيق التحليلي4.

Limited Access - وصول محدود



3
3

رقم أنشأ ديوان المحاسبة بدولة قطر بموجب القانون

.1973إبريل 28الصادر بتاري    خ 1973لسنة ( 5)

لبات وتوالت عمليات تطوير قانونه، بما يواكب متط

ي  ي مجال العمل الرقاب 
 
. العمل والتطور ف

ي 
 
: يختص ديوان المحاسبة ف

تدقيق البيانات المالية الحكومية •

التدقيق والفحص المالي •

ام • الرقابة على الأداء والالت  

الرقابة على تكنلوجيا المعلومات •

المراجعة على التدقيق الداخلىي والمخاطر •

الرقابة على المشايع والعقود •

ديوان المحاسبة واختصاصاته

Limited Access - وصول محدود
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هو عملية تقييم البيانات المالية من خلال مقارنة المعلومات 

المالية والفحص المتقاطع للعلاقات المالية المختلفة لفهم 

. الأنماط والاتجاهات المحتملة

ات غير  يستخدم المدققون التدقيق التحليلي لتحديد التغير

ي قد تحتاج إل مزيد من التح
ي البيانات المالية الب 

 
.ققالعادية ف

ي مراحل مختلفة من عملي
 
ة يتم استخدام التدقيق التحليلي ف

ي 
 
. التدقيق، بدءًا من التخطيط وحب  التقييم النهائ

مفهوم التدقيق التحليلي 

Limited Access - وصول محدود
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أهمية التحليل المالي لأعمال الرقابة

الية من خلال تحليل القوائم الم: تقييم الأداء المالي 1.

يمكن تحديد مدى كفاءة استخدام الموارد المالية 

.ومدى تحقيق الأهداف المالية

يمكن التعرف على المخاطر : الكشف عن المخاطر2.

.  المحتملة مثل انخفاض السيولة أو زيادة الديون

ام الجهة بال: التأكد من الامتثال3. معايتر التحقق من الت  

.  قتهاالمحاسبية والتأكد من صحة العمليات المالية ود

همة التحليل المالي يوفر بيانات م: دعم اتخاذ القرار4.

.  لصانعي القرار داخل الجهة

وعة5. ف يمكن الكش: الكشف عن الأنشطة غير المشر

المالية عن أنشطة غتر قانونية مثل التلاعب بالبيانات

.  والاحتيال

Limited Access - وصول محدود
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:تجربة الديوان 

لمالي يعتمد ديوان المحاسبة بشكل كبتر على التحليل ا

.كأداة أساسية لمراجعة وتقييم أداء الجهة 

:ق وعليه يتم استخدام الطرق الآتية للتحليل المالي من قبل المدق
ي -1

التحليل الافق 
التحليل العامودي -2

النسب المالية -3

Limited Access - وصول محدود
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النسب المالية

نسب السيولة 
liquidity ratios

 Current Ratioنسبة التداول
Quick Acid Ratioالنسبة السريعة 

نسب الربحية
Profitability Ratios 

Gross profit marginهامش الرب  ح الإجمالي 
ي 
 
Net profit Marginهامش الرب  ح الصاف
Return on Assetsالعائد على الأصول 

Return on Equityالعائد على حقوق المساهمير  

نسب النشاط
Activity Ratios

Inventory turnoverمعدل دوران المخزون 
Assets Turnoverمعدل دوران الأصول

نسب المديونية
Leverage Ratiosنسبة الدين ال حقوق الملكيةDebt to equity Ratio

interest coverage ratioنسبة تغطية الفائدة 

Earnings per shareربحية السهم نسب السوق 
 Price to earning ratioنسبة السعر ال الربحية 

Limited Access - وصول محدود
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ي 
التحليل الافق 

ي 
التحليل الافق 

ات زمنية مختلفة  ات فت  ة قيمة مقارن,هو تحليل البيانات المالية عت 

ات الأخرى ة المنشودة بالفت  ي الفت 
 
.الحساب ف

ي ف التدقيق 
:استخدام نتائج التحليل الافق 

كة -1 اتجاه السرر

تقيم الأداء -2

اتخاذ القرارات-3

ي التخطيط للتدقيق -4
 
المساعد ف

2017 2018 2019 2020 2021 2022

كات السياحه  revenueالفنادق  /شر

2017 2018 2019 2020 2021 2022

كات الادوية   revenueشر

Limited Access - وصول محدود
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التحليل العامودي 

نود القوائم اداه تحليل مالي تستخدم لتقيم النسب المئوية لكل بند من ب

المالية بالنسبة ال اجمالي حساب معير  

:استخدام نتائج التحليل العامودي ف التدقيق 

تحديد النسب غتر العادية 1.

الكشف عن التلاعبات المحتملة 2.

تقيم الهيكل المالي 3.

ي تستحق تدقيق اعمق 4.
تحديد المناطق الت 

ات النسبة الئوية من الإيراد القيمة  البند 
100% 1,000,000 إيرادات كليه
70% 700,000 اعة تكلفه البضاعة المب
25% 250,000 مصاريف التشغيل 
3% 30,000 مصاريف أخرى 
2% 20,000 ي الأرباح 

 
صاف

ات النسبة الئوية من الإيراد القيمة  البند 
100% 1,000,000 إيرادات كليه
40% 400,000 باعه تكلفه البضاعه الم
15% 150,000 مصاريف التشغيل 
2% 20,000 مصاريف أخرى 

43% 430,000 ي الأرباح 
 
صاف

:  استنتاجات 
ي عمليات الإنتاج وتحكما : منخفضه تكلفة البضائع -1

 
جيدا تعكس كفاءة ف

ي التكاليف
 
ف

يل تدل على إدارة جيده لمصاريف التشغ: منخفضهتشغيليةمصاريف -2

التحكم بالتكاليف التشغيلية فعاليةوتعكس 
ي الأرباح المرتفع -3

 
حيه يوضح قوة الأداء المالي والقدرة على تحقيق رب: صاف

اتيجيه ناجحة  عالية مما يدل على إدارة فعاله واست 

Limited Access - وصول محدود
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إستماعكمشكرا على حسن 



الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية

اللقاء التدريبي حول موضوع

التحليل المالي

الكويت–2024أكتوبر 24إلى 20من 
:حالة عملية بعنوان

.وكيماوياتالتحليل المالي للقوائم المالية لمؤسسة عمومية اقتصادية تنشط في مجال البتر

مدور نسيمة، قاض ، محتسب درجة أولىالسيدة  -:إعداد من 

سني اسماعيل، قاض ، محتسب درجة أولى: السيد -



:عناصر العرض -Iإطار عام للتحليل المالي

1-I الماليتعريف التحليل

(القوائم المالية ) التحليل المالي دواتأ 2-I

أهداف التحليل المالي 3-I

يالمالالتحليل أهمية  4-I

مراحل التحليل المالي 5-I

II-2016-2019عمومية اقتصادية تنشط في مجال البتروكيماوياتالتحليل المالي للقوائم المالية لمؤسسة »تجربة مجلس المحاسبة الجزائري : الحالة العملية »

1-IIلمؤسسةلالميزانيةلعناصرالماليالوضعتحليل

الانتقال من الميزانية المحاسبية إلى الميزانية المالية المختصرة-

لعناصر جدول حسابات النتائجالوسيطيةالأرصدةتحليل-

2-IIالتحليل المالي بواسطة التوازنات المالية

؛FR))تحليل بواسطة مؤشرات التوازن المالي  رأس المال العاملال-

؛(BFR)احتياجات رأس المال العامل  -

(( TRتحليل الخزينة للمؤسسة -

3-IIتشخيص الوضعية المالية للمؤسسة باستخدام النسب

تحليل نسب السيولة المستخرجة من القوائم المالية-

تحليل نسب النشاط-

للمؤسسةالتسييرمؤشراتتحليل-

للمؤسسةتحليل الربحية -

المردودية للمؤسسةتحليل-

.للمؤسسةالمديونيةتحليل-



Iإطار عام للتحليل المالي:

1-I   التحليل المالي تعريف:

المشرفة،رةالإداعلىالأعمالنتائجعـرضبموجبهايتمالتيالوسائلأهممنالماليالتحليليعتبر
الماليةوائمالقتحليلعلىيعتمدالسليم،للتخطيطأداةوهووظيفتها،أداءفيكفاءتهامدىيبينإذ

ومؤسساتللالماليالمركزفيالضعفمواطنلكشـفأداةيعتبركماالفشل،والنجاحأسباببإظهار
يساعدتقبلللمسواقعيةعملخطةرسممنيمكنكماالـربح،علىتؤثرالتيالمختلفةالسياساتفي

.الأداءتقييمعلىالإدارة

2-I(القوائم المالية ) التحليل المالي دواتأ:

الميزانية،

 النتائج،جدول حسابات

،جدول التدفقات النقدية

جدول التغيرات الأموال الخاصة،

ملحق الكشوف المالية.



3-Iالماليالتحليلأهداف:
1-3-Iضروريوأساسيريعتبالذيوداخليماليتحليلهوالمؤسسةعليهتقومالذيالماليالتحليلإن:للمؤسسةبالنسبةالماليالتحليلأهداف

:هيالتحليلهذاأهدافوللمؤسسةالماليالمسيروالماليالمديرطرفمنهذاواتالاستثمارتوسيعأوالماليةالقراراتلاتخاذ

(التحليلفترة)التحليلتحتللفترةالماليللتسييرحكمإعطاء.

التوزيعيةوالتموينيةوالإنتاجيةوالماليةالسياساتصلاحيةمدىعلىالاطلاع.

المديونيةبواسطةلهاتتعرضقدالتيالماليةالأخطاروللمؤسسة(الماليةالوضعية)الماليالمركزمنالتحقق.

فيهاالمردوديةعلىوالمؤسسةفيالماليةالتوازناتتطبيقمدىعلىأحكامإعطاء.

2-3-Iخارجيماليتحليلهوالمؤسسةمعالمتعاملونبهيقومالذيالماليالتحليلإن:المؤسسةمعللمتعاملينبالنسبةالماليالتحليلأهداف

:إلىيهدف

الماليالميدانفيالمؤسسةبهاتقومالتيالأعمالحولملاحظات.

للضرائبالخاضعةالأرقامتحديدبواسطتهاوالماليةالنتائجتقييم.

القروضنتائجلتحملالمؤسسةاستطاعةمدىوالماليةالوضعيةتقييم.

القرضلطلبالمؤسسةتقييمعندقرضلعقدوالرفضالموافقة.



4-Iأهمية التحليل المالي  :

 تكتسي نتائج عملية التحليل المالي أهمية كبيرة والمتمثلة في:

تحديد مدى كفاءة المؤسسة في جمع الأموال من جهة وتشغيلها من جهة أخرى.

الحصول على مؤشرات تبين فعالية المؤسسة وقدرتها على النمو.

التحقق من مدى كفاءة النشاط الذي تقوم به المؤسسة.

يعتبر كمؤشر على مدى نجاح أو فشل الإدارة في تحقيق أهدافها.

مؤشر للمركز المالي الحقيقي للشركة

إعداد الجو المناسب اتخاذ القرارات الملائمة.

5-Iمراحل التحليل المالي:

 تحديد هدف التحليل بدقة

تحديد الفترة الزمنية للتحليل المالي

 اختيار أسلوب التحليل المناسب

إعادة تبويب القوائم المالية لتلائم أسلوب التحليل المختار

التوصل إلى الاستنتاجات

صياغة التقرير



-II  تجربة مجلس المحاسبة الجزائري  في مجال التحليل المالي: العمليةالحالة

«اتلمؤسسة عمومية اقتصادية تنشط في مجال البتروكيماويالتحليل المالي للقوائم المالية »

تقديم المهمة  :

روكيماوياتالبتلمؤسسة عمومية اقتصادية تنشط في مجال تقييم الوظيفة المالية : المهمةموضوع -

.(الأخرىفالغرمنقضاةبمشاركة)والمواصلاتبالصناعةالمكلفةالثامنةالغرفة:المنفذةالهيئة-

التعريف بالهيئة الخاضعة للرقابة:

.تنشط في مجال البتروكيماوياتمؤسسة: التعيين-

.الجزائر العاصمة: المقر-

.مؤسسة عمومية اقتصادية: النظام القانوني-

.تجاريةمحاسبة: النظام المحاسبي-



1-IIلمؤسسةلالميزانيةلعناصرالماليالوضعتحليل:

1-1-II المالية المختصرةمن الميزانية المحاسبية إلى الميزانية الانتقال:

للفترةالآتيلجدولافينتائجهاعرضتموالتيالمختصرةالماليةالميزانيةإعدادتمللمؤسسةالمحاسبيةالميزانيةمعطياتعلىبناء

:(2019-2016)الزمنية

-أصول–جدول يمثل الميزانية المالية المختصرة للمؤسسة 

الجزائريالدينار : الوحدة
      2016 2017 2018 2019 

              6 800 917 686 007 6 832 326 000 000 7 051 602 319 550 7 741 145 655 652 

 .               

 .              

 .              

7 613 473 522 

3 179 829 045 068 

1 420 446 771 816 
 

19 264 078 279 

3 343 767 454 947 

1 293 439 140 022 
 

21 903 447 302 

3 762 277 569 592 

1 084 194 918 297 
 

88 140 544 529 

3 784 338 690 590 

1 502 858 260 102 
 

              4 326 709 506 854 4 790 045 000 000 5 695 678 620 314 5 781 200 567 455 

 .             

 .                   

 .           

 

458 790 029 431 

3 011 964 381 357 

855 955 096 067 
 

491 770 499 183 

3 245 735 751 232 

1 052 539 000 000 
 

642 680 055 895 

3 330 070 998 021 

1 722 927 566 301 
 

715 062 553 595 

4 358 542 992 633 

707 595 021 217 
 

            11 127 627 192 862 11 622 371 000 000 12 747 280 939 864 13 522 346 223 107 

 



2019-2016للمؤسسة للسنوات الميزانية المالية المختصرة أصولتطوريوضحالبيانيالتمثيل

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

70.00%

80.00%

90.00%

100.00%

2016 2017 2018 2019

الأصول متداولة 38.88% 41.21% 44.68% 42.75%

الأصول الثابتة 61.12% 58.79% 55.32% 57.25%



-الخصوم–للمؤسسةالمالية المختصرة جدول يمثل الميزانية 

الجزائريالدينار : الوحدة

2019-2016الميزانية المالية المختصرة للمؤسسة للسنوات خصومتطوريوضحالبيانيالتمثيل

       

        

2016 2017 2018 2019 

               7 121 010 785 442 7 535 051 000 000 8 238 297 251 383 8 627 515 851 562 

 .               

 .                 

6 720 792 229 496 

400 218 555 946 

6 960 740 000 000 

574 311 000 000 

7 632 161 853 932 

606 135 397 451 

7 909 227 598 387 

718 288 253 175 
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السنوات

ديون قصيرة الأجل 36.01% 35.17% 35.37% 36.20%

ديون طويلة الأجل 3.60% 4.94% 4.76% 5.31%

الأموال الخاصة 60.40% 59.89% 59.87% 58.49%



2-1-IIلعناصر جدول حسابات النتائجالوسيطيةالأرصدةتحليل:

تكوين الأرصدة المحاسبية الرئيسية للشركة من حجم الأعمال إلى القيمة المضافة

2019-2016للفترةالمؤسسة لنشاطـــةالوسيطيالأرصدةتطوريمثل جدول
الجزائريالدينار : الوحدة

البيان
السنوات

2016201720182019

VA2 622 137 028 3703 178 254 000 0003 893 914 358 4933 343 981 403 506المضافةالقيمة

CA4 198 832 734 1904 795 674 000 0005 756 457 347 6635 537 884 125 560الاعمالرقم

270 832 439 741383 513 238 000321 000 354 843287 226 305 288المستخدميننفقات

%11,47%8,25%9,04%11,00مستخدملكلبالنسبةالمضافةالقيمةتوزيع

EBE1 154 866 480 8751 499 636 000 0001 754 162 604 9941 675 405 957 460للاستغلالالخامفائض

799 503 134 373373 305 748 976541 826 068 915386 049 626 249النتيجة الصافية



المؤسسةلنشاطـــةالوسيطيالأرصدةجدول يمثل التغيرات الخاصة في 

الدينار الجزائري: الوحدة

ناتجتحقيقإلىأدىالمضافةالقيمةفيالزيادةأنحيث2017سنةبمقارنة2018سنةالنتيجةفيمحسوسارتفاعالمؤسسةسجلت

للمؤسسةالجيدالأداءيترجممماموجبللاستغلالالخام

ولىالأالثلاثةللسنواتبالنسبةتطوراعرفتالمؤسسةقبلمنالمسجلةالوسيطيةالأرصدةجميعأنالىالإشارةتجدر

.الجدولفيموضحهوكما2016،2017،2018

2019-20182018-20172017-2016السنوات

النسبةبالقيمةالنسبةبالقيمةالنسبةبالقيمةالبيان

-%66320,03 347 783 960%81014,21 265 841 596عمالرقم الأ 218 573 222 103-3,80%

-%49322,52 358 660 715%63021,21 971 116 556القيمة المضافة 549 932 954 987-14,12%

-المستخدميننفقات 951 226 843-0,33%33 884 513 74111,79%62 201 318 52919,36%

-%99416,97 604 526 254%12529,85 519 769 344للاستغلالالخامفائض 78 756 647 534-4,49%

478 679 155%06154,66 777 442 136النتيجة الصافية 39740,32%- 168 613 801 574-31,12%



2-IIالتحليل المالي بواسطة التوازنات المالية

رأس احتياجات ؛المال العاملرأس :المحلل على ثلاث مؤشرات وهييعتمد للمؤسسة لتحليل التوازن المالي 

.الخزينةالعامل؛المال 

1-2-IIتحليل بواسطة مؤشرات التوازن المالي  رأس المال العاملال((FR

2019-2016للسنوات للمؤسسة حساب رأس المال العامل يمثل جدول 

الجزائريالدينار : الوحدة

أنيعنيماوهوالتحليل،محلالسنواتخلالموجبالعاملالمالرأسأننلاحظالجدولخلالمن:التعليق

ةالمؤسسوأنالسيولة،تمسالتيالاستغلالدورةحوادثمواجهةمنيمكنهاأمانهامشتمتلكالمؤسسة

أنعلىيدلكماالدائمة،الماليةمواردهاباستخدامالماليةالاحتياجاتوباقياستثماراتهاتمويلعلىقادرة

.الجاريةالأصولطريقعنالأجلقصيرةالالتزاماتمواجهةعلىللمؤسسةقدرةهناك

2016201720182019البيان

562 851 515 627 3838 251 297 238 0008 000 051 535 4427 785 010 121 7الأموال الدائمة

652 655 145 741 5507 319 602 051 0007 000 326 832 0076 686 917 800 6الأصول الثابتة

910 195 370 833886 931 694 186 0001 000 725 435702 099 093 320رأس المال العامل



للمؤسسةأنواع رأس المال العامل يمثلان حساب تمثيل بياني جدول و 

الجزائريالدينار : الوحدة

، وهذا يدل (2019-2016)موجبة خلال فترة الدراسة رأس المال العامل الخاصنلاحظ أن قيمة من خلال المعطيات المدرجة في الجدول اعلاه : التعليق

خرى، وهذا رأس المال العامل الإجمالي من سنة لأالخاصة، بالإضافة إلى ارتفاع القدرة على تمويل أصولها الثابتة انطلاقا من أموالها المؤسسة لها على أن 

.نشاط المؤسسةراجع إلى 

2016201720182019العلاقةالبيان

رأس المال العامل 

الخاص

–الأموال الخاصة 

الأصول الثابتة
- 80 125 456 511128 414 000 000580 559 534 382168 081 942 735

رأس المال العامل 

الإجمالي

إجمالي الأصول 

المتداولة
4 326 709 506 8544 790 045 000 0005 695 678 620 3145 781 200 567 455

رأس المال العامل 

الأجنبي

الديون طويلة 

الديون + الأجل

قصيرة الأجل

4 406 834 963 3664 661 630 000 0005 115 119 085 9315 613 118 624 711



2-2-II رأس المال العامل  احتياجاتBFR
(.قروض مصرفية-ديون قصيرة الأجل)-(قيم جاهزة-المتداولةالأصول ) =BFRالعاملاحتياجات رأس المال : وتحسب بالعلاقة التالية

للمؤسسةBFRاحتياجات رأس المال العامل حساب جدول يمثل 

الجزائريالدينار : الوحدة

الى2016الفترةخلالسالبةالعاملالمالرأساحتياجاتقيمةأنيلاحظأعلاهالجدولخلالمن:التعليق

يةالمالالحالةأنأيأخرى،مواردإلىتحتاجولادورتهااحتياجاتغطتقدالمؤسسةأنيعنيوهذا،2018

.جيدةللمؤسسة

2016201720182019البيان

الأصول المتداولة

قيم جاهزة
3 867 919 477 4234 298 274 500 8175 052 998 564 4195 066 138 013 860

ديون قصيرة الأجل

قروض مصرفية
4 006 616 407 4204 087 319 000 0004 508 983 688 4804 894 830 371 536

-احتياجات رأس المال العامل 535 861 996 633- 349 813 000 000- 536 232 634 467178 775 174 702



3-2-IIتحليل الخزينة للمؤسسةTR
خلاللمؤسسةاخزينةحسابيمكنوالاستغلال،دورةخلالفيهاالتصرفالمؤسسةتستطيعالتيالقيممجموعهيالخزينة:الخزينة
:التاليةبالعلاقةالتحليلمحلالسنوات
BFRالعاملالمالرأساحتياجات–FRالعاملالمالرأس=الخزينة

للمؤسسةالخزينةحساب جدول وتمثيل بياني يمثلان 

الجزائريالدينار : الوحدة

قادرةللمؤسسالعاملالمالرأسأنعلىيدلوهذاموجبة،الدراسةمحلالفترةخلالالخزينةأنأعلاهالجدولمننلاحظ:التعليــــــق
فيخطرأيمواجهةعلىالمؤسسةيساعدلأنهإيجابيمؤشروهو،الخزينةرصيدعنيعبرفائضوهناكالدورةاحتياجاتتمويلعلى

.السيولة
855بـــــــيقدرأمانهامشولهاالدائمةبمواردهاالثابتةأصولهاتغطيةعلىقادرةالمؤسسة 955 096 توازنوهودج068

1وبمبلغ،2016سنةفيإيجابي 722 927 566 2018فيدج300

2016201720182019البيان

910 195 370 833886 931 694 186 0001 000 725 435702 099 093 320رأس المال العامل

احتياجات رأس 

المال العامل
- 535 861 996 633- 349 813 000 000- 536 232 634 467178 775 174 702

1,000,000,000,000-208 021 595 300707 566 927 722 0001 000 538 052 0681 096 955 855الخزينة
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3-II النسبللمؤسسة باستخدام تشخيص الوضعية المالية

1-3-IIتحليل نسب السيولة المستخرجة من القوائم المالية

نسببحسابالقياميتمحيثالميزانية،عناصرباستخدامالسيولةلمستوىالماليالوضعتحليلعلىبالاعتمادالسيولةنسبتحليلفيالاعتمادتم
الرقابةموضوعللمؤسسةالسيولةنسبعلىالتعرفيتمالمحددة،الآجالفيبديونهاالوفاءعلىالمؤسسةقدرةمعرفةأجلمنللمؤسسةالسيولة

:التاليالجدولخلالمن

:من خلال معطيات الجدول: التعليق

يدلحيثللمؤسسة،بالنسبةجيدمؤشريعتبرفهذا،(2-1)للتداولالمناسبالمقياسبينما2019-2016السنواتخلالالتداولنسبةأننجد
.الجاريةالخصومتغطيالجاريةالأصولأنوالتسديدعلىالقدرةلهاالمؤسسةأنعلى

تكفيالتحولريعةسالأصولبأنيعنيوذلكالمخزونات،استبعادكونالتداوللنسبةمقاربةالسريعةالسيولةنسبةأنالجدولخلالمنيتبين
.الجاريةالخصوملتغطية

ةماليالصعوباتخطرعنبعيدةالمؤسسةأنأيجدامرتفعةالتحليلمحلالسنواتخلالالنقديةنسبةأنالجدولخلالمننلاحظ.

2016201720182019العلاقةالبيان

%118,11%126,32%117,19%107,99الخصوم المتداولة/الأصول المتداولة(امةالسيولة الع)نسبة التداول 

%103,50%112,07%105,16%96,54ةالخصوم المتداول(/المخزونات-أصول متداولة)نسبة السيولة السريعة

السيولة )نسبة النقدية 

(الجاهزة
%14,46%38,21%25,75%21,36الخصوم المتداولة/ النقديات



2-3-IIتحليل نسب النشاط

حيثاموجوداتهإدارةومواردهااستغلالفيالمؤسسةإدارةفعاليةلقياسأداةكونهافيالنسبهذهحسابأهميةتكمن
النسبههذمختلفتحديدويتمالأعمال،رقمتحقيقفيالمؤسسةأصولضمنمستثمرعنصركلمساهمةمقدارتحدد
:التاليالجدولفي

دج0,41دج،70,3قدره(مبيعات)أعمالرقمحققالأصولفيمستثمرديناركلأنالجدولخلالمننلاحظ:التعليق
فيالمؤسسةإدارةكفاءةارتفاعيعنيهذاالترتيب،على2019و2016،2017،2018للسنواتدج0,40دج،0,45و

.ممتلكاتهاإدارة

منوارتفعتالثابتة،الأصولمنمستثمردينارلكلبالنسبة0,61بـــــــتقدرمبيعاتالمؤسسةحققت2016سنةوفي
.2018سنةفي0,81إلى2016سنة

2016201720182019العلاقةالبيان

%40,95%45,16%41,26%37,73إجمالي الأصول/رقم الأعمالمعدل دوران إجمالي الأصول

%71,54%81,63%70,19%61,74صافي الأصول الثابتة/ رقم الأعمالمعدل دوران الأصول الثابتة

معدل دوران الأصول 

المتداولة
%95,79%101,07%100,12%97,04الأصول المتداولة/ رقم الأعمال



3-3-IIللمؤسسةالتسييرمؤشراتتحليل

2019-2016للفترةلمؤسسة لالتسييرمؤشراتتطوريمثل جدول

نستنتجاعلاهالجدولمعطياتخلالمن:التعليق:

الأعمالرقم/مضافةالقيمةVA/CA:انايمضافة،قيمةحقققدالمؤسسةنشاطانعلىيدلمما،التحليلمحلالسنواتخلالموجبةنتيجةالمؤشرهذاعرف
المؤسسةأنالاالانخفاضهذاورغمانخفاضا،2019سنةفيشهدأنهالا،2018إلى2016منارتفاعاسجلوقد.السنويالاستهلاكمناكبرسنويالالانتاج
ثروة؛خلقعلىالمؤسسةقدرةيترجموالذيايجابيامؤشراسجلت

المضافةقيمة/المستخدميننفقاتFP/VAمحلفترةالفخلالالمضافة،بالقيمةمقارنةمنخفضةالمستخدميننفقاتانعلىيدلمماايجابيمؤشرالمؤسسةسجلت
موجبة؛مضافةقيمةالمؤسسةحققتالتحليل

المضافةقيمة/للاستغلالخامناتجEBE/VAلأخرىسنةمنارتفاعوشهدتمتفاوتةموجبةقيمةالتحليلمحلالسنواتخلالالمؤشرهذابلغ.

الاعمالرقم/للاستغلالالخامناتجEBE/CAخلالمنالمؤسسةتسييرنجاحيعكسماهوو،2019و2017،2018واتسنخلالتحسناالمؤشرهذاعرف
.العملاءمنالمستحقاتتحصيلعلىوالقدرةالموظفينتكاليففيالتحكم

.حالربتحقيقإلىالمضافةالقيمةفيزيادةمنجيدوأداءماليةهيكلةتملكالشركةأنإلىتشيرالتسييرمؤشراتجميعأنالقوليمكنالجدولخلالمن

ـــــــرالتسييمؤشرات
نواتــــــالس

2016201720182019

VA/CA62,45%66,27%67,64%60,38%رقم الأعمال / مضافةالالقيمة 

FP/VA11,00%9,04%8,25%11,47%قيمة المضافةال/ تكاليف العمال

EBE/VA44,04%47,18%45,05%50,10%قيمة المضافة/ ناتج خام للاستغلال

EBE/CA27,50%31,27%30,47%30,25%رقم الاعمال/ناتج الخام للاستغلال

%3,23%9,32-%7,29-%12,76-رقم الاعمال/ احتياج رأس المال العامل



4-3-II للمؤسسةالربحية تحليل:

نسب  الميزانيةالربحية باستعمال عناصر -أ

فيأعلاهاالىووصلت،التحليلمحلسنواتالخلالموجبةالأصولإجماليعلىالعائدنسبةأننلاحظأعلاهالجدولفيالمحسوبةالنتائجخلالمن:التعليق

.أصولهاتسييرفيالمؤسسةإدارةكفاءةعلىيدلماهذا،%4,25بنسبة2018سنة

النتائجحساباتجدولعناصرباستخدامالربحيةتحليل-ب

الى2016منالمؤسسةأداءعلىايجابيالمؤشرهذاالتحليل،سنواتخلالموجبةكلهاأننلاحظأعلاهالجدولفيالمحسوبةالنتائجخلالمن:التعليق

2019.

2016201720182019العلاقةالبيان

معدل العائد على 

إجمالي الأصول

/ صافي الربح بعد الفوائد والضرائب

إجمالي الأصول
2,24%3,32%4,25%2,76%



5-3-II للمؤسسةالمردودية تحليل:

2019-2016للفترة المؤسسة نسب مردودية تطور جدول يمثل 

الجــــــــزائريالدينــــــــار : الوحدة

المردوديةأنكما،التحليلمحلسنواتالجميعفيالماليةلمردوديةلموجبةنسبةحققتالمؤسسةأنبنلاحظالجدولخلالمن
بائنالزتسييرفيعقلانيةتوفرعلىيدلوهذاالدراسة،فترةخلال2019الى2016منمستمرارتفاعوفيموجبةالاقتصادية

.والنقدياتوالاستثمارات

البيان
السنوات

2016201720182019

799 503 134 373373 305 748 976541 826 068 915386 049 626 249ليةالنتيجة الصافية للسنة الما

387 598 227 909 9327 853 161 632 0007 000 740 960 4966 229 792 720 6الأموال الخاصة

%4,72%7,10%5,55%3,71المردودية المالية

460 957 405 675 9941 604 162 754 0001 000 636 499 8751 480 866 154 1فائض الخام للاستغلال

562 851 515 627 3838 251 297 238 0008 000 051 535 4427 785 010 121 7الموارد الدائمة

%19,42%21,29%19,90%16,22المردودية الاقتصادية

799 503 134 373373 305 748 976541 826 068 915386 049 626 249ليةالنتيجة الصافية للسنة الما

560 125 884 537 6635 347 457 756 0005 000 674 795 1904 734 832 198 4رقم الاعمال

%6,74%9,41%8,05%5,95المردودية التجارية



6-3-II في الجدول التالي نسب المديونية تتمثل :للمؤسسةالمديونية تحليل:

المؤسسةأنحيث%41,51إلى%39,60منالتحليلمحلسنواتخلالالخارجيالتمويلنسبةبلغت

خاصةالالأموالانأيجيدمؤشرفهووبالتاليالخاصالتمويلمنأكبرالخارجيالتمويلوضعيةتخطت

لتفاديوهذاديونهامنأكبرالخاصةأموالهادائماتكونأنعلىالحرصالمؤسسةعلى.الديونفاقت

.يالذاتللتمويلالتوجهومحاولةديونهامنوالتخلصللاستثمارأرباحهامنجزءوتخصيصالأخطار،

2016201720182019العلاقةالبيــان

نسبة الديون إلى إجمالي 

(نسبة الاقتراض) الأصول 
%41,51%40,13%40,11%39,60إجمالي الأصول/ الديون 

نسبة الديون إلى حقوق 

الملكية

إجمالي حقوق / إجمالي الديون 

الملكية
65,57%66,97%67,02%70,97%

الأجل الى . نسبة الديون ط

.راس المال العامل

راس المال / ديون طويلة الأجل

العامل
125,03%81,73%51,08%81,04%



عةالمتابوالإصغاءحسنعلىشكرا
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حالة عملية

المملكة –الديوان العام للمحاسبة 

العربية السعودية



الثاني ربيع26

1446

مقدمة

2

.  هي شركة متوسطة الحجم متخصصة في تصنيع وبيع الأجهزة الإلكترونيةAbcشركة

20xx.للسنة المالية Abcقمنا بإجراء مراجعة شاملة لحسابات شركة 

تهدف هذه المراجعة إلى ضمان الشفافية المالية وتعزيز فعالية الإدارة 

وتعتبر عملية التحليل المالي أداة حيوية في هذا السياق، حيث تساهم . المالية

من خلال تحليل البيانات , في تحديد نقاط القوة والضعف في الأداء المالي للشركة

المالية، ويسعى فريقنا إلى تسليط الضوء على المجالات التي تحتاج إلى تحسين، 

وخاصة في ما يتعلق بتحليل الذمم المدينة، الذي تعد عنصرًا أساسيًا في إدارة 

.رأس المال العامل

فيما يلي كيفية تطبيق مفاهيم التحليل المالي في عملية المراجعة، مع التركيز 

:على تحليل الذمم المدينة
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مفهوم وأهمية التحليل المالي في مراجعة -1

:الشركة

3

قام فريق المراجعة بتحليل البيانات المالية بدقة لتحديد نقاط القوة 

.والضعف في الأداء المالي

أسهم التحليل المالي في كشف المجالات ذات المخاطر المرتفعة، مثل 

.الزيادة في الذمم المدينة وتأخر التحصيل

استُخدمت نتائج التحليل لتقييم فعالية الرقابة الداخلية، لاسيما في إدارة 

.الذمم المدينة وسياسات الائتمان



الثاني ربيع26
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أساليب التحليل المالي المستخدمة في -2

:مراجعة الشركة

4

التحليل الأفقي

التحليل 

الأفقي

تحليل النسب التحليل العمودي

المالية

تمت مقارنة الذمم 

المدينة على مدى 

السنوات الثلاث 

الماضية لتحديد 

الاتجاهات 

والتغيرات في حجم 

.وعمر الذمم

تم تحليل نسبة 

الذمم المدينة 

إلى إجمالي 

الأصول 

والمبيعات 

لتقييم 

أهميتها 

النسبية في 

الهيكل 

.المالي

تم حساب وتحليل نسب مثل 

متوسط فترة التحصيل، 

معدل دوران الذمم 

المدينة، ونسبة الديون 

المعدومة إلى إجمالي 

.المبيعات
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إجراءات تنفيذ التحليل المالي في مراجعة -3

:الشركة

5

تم جمع البيانات المالية مع 

التركيز على تفاصيل الذمم 

.المدينة وسجلات العملاء

قام فريق المراجعة 

بدراسة سياسات الائتمان 

وإجراءات التحصيل 

.المتبعة

تم اختيار وتطبيق 

أساليب التحليل 

المناسبة لتقييم الذمم 

.المدينة

تم تفسير النتائج وربطها 

بأهداف عملية المراجعة، مثل 

تقييم كفاية مخصص الديون 

.المشكوك في تحصيلها

تم توثيق نتائج تحليل الذمم 

المدينة والتوصيات في أوراق عمل 

.المراجعة
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دور التحليل المالي في عملية مراجعة -4

:الشركة

6

ساعد التحليل 

في تخطيط 

عملية 

المراجعة من 

خلال تحديد 

المجالات ذات 

المخاطر 

المرتفعة، 

مثل الزيادة 

الكبيرة في 

الذمم 

.المدينة

أسهم في 

اكتشاف 

تحريفات 

محتملة في 

تقييم مخصص 

الديون 

المشكوك في 

.تحصيلها

دعم التقييم 

الشامل للوضع 

المالي، مشيرًا 

إلى التحديات 

في إدارة رأس 

المال العامل 

بسبب بطء تحصيل 

.الذمم المدينة

ساعد في صياغة 

توصيات لتحسين 

سياسات الائتمان 

وإجراءات تحصيل 

.الذمم المدينة
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:استنتاجات وتوصيات للشركة-5

7

أظهر التحليل المالي أن الشركة تواجه تحديات في إدارة الذمم المدينة، مع زيادة 

.ملحوظة في متوسط فترة التحصيل

تم التوصية بمراجعة وتحديث سياسات الائتمان للعملاء لتقليل مخاطر 

.الديون المعدومة

اقترح فريق المراجعة تحسين إجراءات المتابعة والتحصيل، بما في ذلك استخدام 

.نظام آلي لمتابعة أعمار الذمم المدينة

اقترح الفريق إجراء تحليل دوري للذمم المدينة لتحديد الاتجاهات 

.ومعالجة المشكلات مبكرًا

تم التوصية بزيادة التنسيق بين قسم المبيعات وقسم الائتمان لتحسين جودة 

.العملاء الجدد
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8

Abcشركةمراجعةفيالماليالتحليلمفاهيمتطبيقعلىالضوءالحالةهذهتسلط

تعزيزفيهذايساهم.المدينةالذممتحليلعلىخاصبشكلالتركيزمع،

تحسينخلالمنللشركةمضافةقيمةويقدمالمراجعة،عمليةوكفاءةفعالية

.العاملالمالورأسالمدينةالذممإدارة

:خاتمة-6



شكراً على حسن 

إستماعكم



لنتكامل

Integratus



التحليل المالي

تاسبامحي للكزالمرزهالجة ابجرت

يةعربر الصة مريمهوبج

" لييل الماحلالت" ول ح

يوانبددهقع عمالمزيدريبتاء القع اللوضوم

24-20من ترة الفليت خلاالكولة وبدبةالمحاس

.2024توبر أك



التحليل المالي

ك تسابامنالمشاركونيتمكنسوفالجلسةنهايةفي
تجربةونقاشعرضخلالمنالماليالتحليلمهارات
بماربيةالعمصربجمهوريةللمحاسباتالمركزي الجهاز
فضليتوافق

 
.يسرينالملتقييموفقًاالممارساتوا

دف ه
ةسلالج



التحليل المالي

داءورقابةزالجها:ةعامةظر ن
 
...ال

ةليعمةالح.

صر ناع
ةسللجا



التحليل المالي

بت
 
جهزةدا

 
علىقابيالر عملهافيتعتمدبعيدغيروقتإلىللرقابةالعلياال

كدالمستنديةالمراجعة
 
نمنللتا

 
نفقتقدالمواردا

 
عتماداتالحدودفيا

والنظملتعليماتواواللوائحللقوانينومطابقةسليمةوبطريقةبالموازنةلهاالمخصصة
.المحاسبية

ت
 
قتصاديةالالوحداتبرامجمراجعةفيتتبلور النطاقهذاعنالخروجملامحوبدا

هدافمنتحققهفيماالستثماريةومشروعاتها
 
لبرامجاهذهوفعاليةك فاءةومدىا

داءعلىالرقابةمسمىتحتالقتصاديةوجدواهاوالمشروعات
 
وال

 
تقويما

داء
 
.ال

مة اة عظر ن
هاز لجا"
بة قاور 
دا
 
"اءل



التحليل المالي

 الجهاز المركزي للمحاسبات 
 
ية اعتبارية باعتباره هيئة مستقلة ذات شخص-بدا

موال الد
 
موال عامة تتبع رئيس الجمهورية تهدف إلى تحقيق الرقابة على ا

 
ولة وا

خرى 
 
شخاص العامة ال

 
ن -ال

 
داءممارسة اختصاصاته بشا

 
تقييم ال

ولئحته التنفيذية، وقد 1964لسنة 129بموجب القانون رقم 

 من إدارات
 
نشا

 
نشئت بموجبه ضمن ما ا

 
ذ الخطة الإدارة المركزية لمتابعة تنفي: ا

ن ثلاث إدارات
آ
داء وباتت ال

 
لسنة 144القانون كما نظم . وتقييم ال
الإدارات ختصاصاتا1998لسنة 157المعدل بالقانون 1988

داء
 
.المركزية المسئولة عن متابعة تنفيذ الخطة وتقويم ال

ة امرة عظن
از جهال
بة قاور 

داء
 
ال



التحليل المالي

التحليل الأفقي

اليتيننفس البند خلال سنتين متتمقارنة

لنفس المنشأة



التحليل المالي

تحليل الاتجاهات

رنة نسَْب  بنود سنة المقا

لبنود سنة الأساس



التحليل المالي

تحليل الاتجاهات

نسب  بنود سنة المقارنة 

لبنود سنة الأساس



التحليل المالي

موضوعةالفترخلالالتزايدإلىالثابتةالأصولإجماليرصيداتجه

نحو30/6/2015فيبلغحيث(2015:2018)الفحص

،%18.5،%26.7بنسبوتزايدجنيهمليون571.448

ةالجهاستثماراتزيادةإلىيشيروهذا.الترتيبعلى45.9%

أوناشو،الرصيفأوناشمنالثابتةالأصولفيللرقابةالخاضعة

.الرئيسنشاطهاوطبيعةيتلاءمبماالساحة

الي المليل التح
تاهاجحسب الت



التحليل المالي

الفحصوعموضالفترةخلالالتزايدإلىالتنفيذتحتمشروعاترصيدتجها

مليون571.453نحو30/6/2015فيبلغحيث(2015:2018)

يشيرقد.الترتيبعلى%61.5،%47.3،%18.6بنسبوتزايدجنيه

بماابتةالثالأصولاقتناءنحوللرقابةالخاضعةالجهةاتجاهإلىالتزايدهذا

اتالمدفوعبزيادةذلكاقترنمعخاصةالرئيس؛نشاطهاوطبيعةيتلاءم

وائمقفيالظاهرة(التنفيذتحتمشروعات)ثابتةأصوللاقتناءالنقدية

جنيه،مليون109.562بلغتحيثالفحصفترةخلالالنقديةالتدفقات

جنيهمليون295.326جنيه؛مليون183.910جنيه،مليون137.331

حسابحركةفحصالأمريتطلبوقدالترتيب؛على

قوفللوواستبعادإضافةمنالتنفيذتحتمشروعات

.الموقفحقيقةعلى

الي حسب المليل التح
تاهاجالت



التحليل المالي

2015)الفحصموضوعالفترةخلالالمخزونقيمتدني:

/30فيجنيهمليون9.578بينقيمتهتراوحتحيث(2018

مقترن،30/6/2018فيجنيهمليون17.248؛6/2015

ترةالفخلالالمتداولةالأصولهيكلفيالنسبيوزنهابتدني

الرأسيالتحليلفيالموضحالنحوعلى-الفحصموضوع

.الترتيبعلى%6،%4.5،%4،%3بلغحيث-التالي

أناعتبارعلىللجهةالخدميالنشاططبيعةإلىذلكويرجع

يارغوقطعوقودرصيدبلبضاعةرصيدليسالمخزونرصيد
.ومخلفات

الي المليل التح
تاهاجحسب الت



التحليل المالي



التحليل المالي



التحليل المالي



التحليل المالي

30فيالماليالمركزقائمة:الماليةالقوائميليوفيما
وقائمة30/6/2022،30/6/2021؛6/2023/

/1/7منالفترةعنالنقديةالتدفقاتوقائمةالدخل
.الجهاتلإحدى2022:30/6/2023

: ية ملة عالح
بسحليل النت



التحليل المالي



التحليل المالي



التحليل المالي



التحليل المالي



التحليل المالي

السيولةنسب:
حالة 
عملية

مدلول النسبة النسب الفعلية /النسبة
القاعدة

االمتعارف عليه

المؤشر / النسبة

2022 2023

التزاماتجنيه1لتغطيةيستخدممتداولةأصولجنيه1.9أنوتعني

.2022عام1.2مقابل2023عاممتداولة
1.2 1.9 2 :1 .نسبة التداول

يستخدمالمخزوناستبعادبعدمتداولةأصولجنيه1.5أنوتعني

عامجنيه0.9مقابل2023عاممتداولةالتزاماتجنيه1لتغطية

الأصولإجماليمن%21.6نحوالمخزونقيمةتمثلحيث.2022

.%24.7مقابلالمتداولة

0.9 1.5 1:1 .نسبة السيولة

جنيه1ةلتغطييستخدموالبنوكبالصندوقنقديةجنيه0.34أنوتعني

.2022عامجنيه0.09مقابل2023عاممتداولةالتزامات
0.09 0.34 0.35 :1 .نسبة النقدية



التحليل المالي

السيولةنسبعلىعامتعليق:

امعالأجلقصيرةالالتزاماتسدادعلىعاليةبقدرةالجهةتتمتع

عليةالفالسيولةمؤشراتتتطابقأنكادتبلتقتربحيث2023

وتزيدلبوالنقدية،التداولنسبتيفيكماعليها؛المتعارفوالنسب

متوسطةرةقدمقابل(السريعالتداولنسبة)السيولةنسبةفيكماعنها

.2022عامالسدادعلىللجهة

حالة 
عملية



التحليل المالي

السيولةنسب:

حالة 
عملية

مدلول النسبة النسب الفعلية القاعدة المتعارف/ النسبة 
عليها

/ النسبة
2022المؤشر  2023

اتالالتزامتغطيةعلىالمتداولةالأصولقدرةوتعني

(العاملالمالرأسصافي)جزءومتبقيالمتداولة

أخريةوبصياغ.المتداولةغيرالالتزاماتلسداديستخدم

منلةالمتداوالأصولمنالمتبقيالجزءذلكتمويليتم

.الأجلطويلةتمويلمصادر

.ألف جنيه

3.194.520

.ألف جنيه

8.502.74

6

استتتتتتتخدام مصتتتتتتادر تمويتتتتتتل 

قصتتتتيرة الأجتتتتل فتتتتي تمويتتتتل  

أصتتتتتتتتول قصتتتتتتتتيرة الأجتتتتتتتتل  

.والعكس صحيح

س 
 
صافي را

المال العامل

لجهةلالمحدودةالقدرةالمتدنيتانالنسبتانهذانتعكس

كلتغطيةلالتشغيليةالأنشطةمننقديفائضتوفيرعلى

.والتمويليةالاستثماريةالأنشطةمتطلبات

11.9% 3.4% متن تحقيق تدفق نقدي موجب

ي النشتتتاط التشتتتغيلي يستتتهم فتتت

تغطيتتتتتة متطلبتتتتتات الأنشتتتتتطة 

.الاستثمارية والتمويلية 

ية نسبة التغط
.يةالنقدية الكل
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السيولةنسبعلىعامتعليق:
لصافيوجبةالمالقيمةتعاظمتحيثوالسيولةالربحيةبينمعقولاً توازناًالجهةحققت

جنيهمليار3.195مقابل2023عامجنيهمليار8.503نحولتبلغالعاملالمالرأس

إجماليتتضمنحيثالجهة؛ربحيةحسابعلىيكنلمذلكأنإلا؛2022عام

ماليةاستثمارات؛2023عام(جنيهمليار17.998نحوالبالغة)المتداولةالأصول

مليار9.985نحوبلغت(استثماروثائق)والخسائرالأرباحخلالمنالعادلةبالقيمة

إجماليمن%61.8نحوتمثلجنيهمليار10.391مقابلمنها%55.5تمثلجنيه
........إثرهاوعلى2022عام(جنيهمليار16.812نحوالبالغة)المتداولةالأصول

حالة 
عملية



التحليل المالي

السيولةنسبعلىعامتعليق:

(ستثماراوثائقماليةأوراقبيعأرباح)أرباحالاستثماراتتلكبيعمنالجهةحققت

ماليةأوراقبيعخسائر)خسارةتحملهامقابلجنيهمليون300.484نحوبلغت

مليون222.199بنحوربحبمحصلةجنيهمليون78.285نحوبلغت(استثماروثائق

قديةالنالتدفقاتبقائمةالاستثماريةبالأنشطةالمدرجالنحوعلى2023عامجنيه

.(أخرىمصروفاتأخرى،إيرادات)المتممةبالإيضاحاتوالظاهر

حالة 
عملية



التحليل المالي

السيولةنسبعلىعامتعليق:

يليةالتشغالأنشطةمننقديفائضتوفيرعلىالجهةقدرةتدني

عاميخلالوالتمويليةالاستثماريةالأنشطةمتطلباتكللتغطية

يةالكلالنقديةالتغطيةنسبةبلغتحيث؛2023،2022المقارنة

الجزءتغطيةفيالجهةواعتمدت.التواليعلى11.9%،3.4%

كذاوخزانةأذونبيعمنالاستثماريةأنشطتهامتطلباتمنالأكبر

نقديةفقاتتدصافىظهورعنفضلًا استثمار؛وثائقفياستثماراتها

سالبةقيمةمقابل2023عامسالبةبقيمةالتمويليةالأنشطةمن

عاموالتمويليةالاستثماريةالأنشطةمننقديةتدفقاتلصافى
2022.

حالة 
عملية



النشاطنسب:

حالة 
عملية

مدلول النسبة النسب الفعلية المؤشر / النسبة

2022 2023

جنيته 0.67ويعني أن كل جنيه مستثمر فتي الأصتول يتدر أو يحقتق 

؛ وبصتتتياغة 2022جنيتتته عتتتام .  71مقابتتتل 2023مبيعتتتات عتتتام 

جنيه استثمار فتي 1.48أخرى أن كل جنيه مبيعات يستلزم  لتحقيقه 

.جنيه1.41الأصول مقابل

مرة.71 مرة.67 صول 
 
(مره) معدل دوران ال

مترة 50.5ويعني أن المخزون يتحرك متن المختازن إلتى المبيعتات 

.  2022مرة عام 29.8مقابل 2023خلال عام 
29.8 50.5 *معدل دوران المخزون

اء متن انتاجته  وتعني أن الفترة التي يستغرقها الإنتاج التتام منتذ الانتهت

يتوم  ختلال 6.3ودخوله المخازن إلى أن يتم تسليمهم للعميل بلغت  

.2022يوم خلال عام8.5مقابل 2023عام 

يوم8.5 يوم6.3 متوسط فترة تصريف المخزون

نتاج التام في *  مليون جنيه، 216.126مليون جنيه، 168.467نحو 2021/ 6/ 30، 2022/ 30/6، 30/6/2023بلغ رصيد مخزون الإ
يضاحات المتممة405.429 .  مليون جنيه على الترتيب على النحو الموضح بالإ



التحليل المالي

النشاطنسبعلىعامتعليق:
هذامدلولهويزدادمرتفع؛الأصولعلىدورانمعدلالجهةحققت

اصةخالصناعةوبمتوسطالمنافسينبمؤشراتاقترنمتيالمؤشر

.المعدلهذاوإن

صدقعنالدورانمعدليقلفقدأحيانًا؛مضللالمعدلهذايكونقد

اعتبارهافيأخذاًوذلكضخمةأصولالجهةتشتريعندماوذلك

ضبعتسييلتقررعنماوذلكصحيحوالعكسقادممحتمللنمو

.النمومعدلاتفيانخفاضلتواجهأصولها

حالة 
عملية



التحليل المالي

النشاطنسبعلىعامتعليق:
إدارةىعلالجهةقدرة(المخزونإدارةفعاليةتقيسوالتي)النشاطمؤشراتتشير

صريفتفترةبمتوسطمقترنالمخزوندورانمعدلارتفاعحيثبفعاليةالمخزون

كسانعبشكل-الجهةنشاطلطبيعةنظرً -شهرثلثمنأقلمنخفضةالمخزون

.إيضاحهالسابقالنحوعلىوالسيولةالربحيةمؤشراتعلىإيجاباً

فييساهمأنالممكنمنكانوالدائنينالذممإدارةمؤشراتاحتسابأنولاشك

المبيعاتأنبشبياناتتوافرلعدماحتسابهماتعذرولكنالإيجابيالأثرذلكتأكيد

.الآجلةوالمشتريات

حالة 
عملية



التحليل المالي

الربحيةنسب:

حالة 
عملية

مدلول النسبة النسب الفعلية المؤشر / النسبة

2022 2023

ن كل 
 
لى ربحية التشغيل عن كل جنيه مبيعات حيث ا جنيه مبيعاات 100ويشير اإ

ل وهااي نساابة ربحيااة ليساا  بقليلااة مقاباا2023جنيااه ربااح تشااغيلي عااام 41.4تاادر 
.2022جنيه عن الفترة المماثلة السابقة عام 20.9

20.9% 41.4% .    %هامش ربح التشغيل

ن كل 
 
صول الجهة يرد عائد 100ويعني ا

 
2023جنيه عام 28.9جنيه مستثمر في ا

.2022جنيه عن الفترة المماثلة السابقة عام 16.6وهو عائد ليس بقليل؛  مقابل 
16.6% 28.9% صول

 
. %العائد على ال



التحليل المالي

الربحيةنسب:

حالة 
عملية

مدلول النسبة النسب الفعلية المؤشر / النسبة

2022 2023

نويعني
 
عامجنيه53.6قدرهعائدلهميدرالملاكجانبمنمستثمرجنيه100كلا

مرتفععائدمعدلوهو2022عامالسابقةالمماثلةالفترةعنجنيه38.9مقابل2023
.هؤلءيتحملهاالتيالمخاطرةمقابلجدًا

38.9% 53.6% . %العائد على حقوق الملكية

نوتعني
 
الفترةعن1.61مقابل؛2023عامجنيه2.98قدرهربحيدرسهمكلا
.2022عامالسابقةالمماثلة

1.61 2.98 *.عائد السهم 

.30/6/2023حتى1/7/2022منالماليالعامعنللجهةالدخلبقائمةوردلماوفقًا*



التحليل المالي

الربحيةنسبعلىعامتعليق:
نسبةعلىانعكست2022،2023المتتاليتين؛الفترتينخلالأرباحالجهةحققت

الملكيةوحقوقالأصولعلىالعوائدمعدلاتوكذلكالتشغيل؛ربحهامش

توالمعدلاالنسبةهذهمدلولويزدادجدًا؛مرتفعةومعدلاتنسبوهيوالسهم؛

.صناعةالمتوسطاتوالمنافسينومؤشراتنسبمنبمثيلتهامقارنتهاتممتي

وائدالعمعدلاتوكذلكالتشغيل؛ربحهامشنسبةارتفاعإلىالإشارةوتجدر

بلغحيث2022بعاممقارنة2023ًعاموالسهمالملكيةوحقوقالأصولعلى

.التواليعلىجنيهمليار4.030مقابلجنيهمليار7.657نحوالفترةربح

حالة 
عملية



التحليل المالي

الربحيةنسبعلىعامتعليق:
بصفة2022بعاممقارنة2023عامعنالربحيةمؤشراتارتفاعويرجع

/30/6حتى1/7/2022منالماليالعامعنالدخلقائمةتحميلإلىرئيسة

مليون256.7نحومنها)جنيهمليون517بنحوأخريمصروفات2023

متنازعضرائبمخصصمليون3.8،مبكرمعاشالتزاماتمخصصجنيه

التزاماتمخصصجنيهمليار1.232منها)جنيهمليار3.450مقابل(عليها

العامعن(عليهامتنازعضرائبمخصصجنيهمليار1.925مبكر،معاش

الموضحالنحوعلى30/6/2022حتى1/7/2021منالمالي

.المتممةبالإيضاحات

حالة 
عملية



التحليل المالي

الربحيةنسب:

حالة 
عملية

المدلول

2022عام 2023عام  المؤشر/ النسبة

القيمة المحسوبة 
ائمة باستخدام بيانات ق
الدخل 

القيمة 
المحسوبة

القيمة المحسوبة 
مة باستخدام بيانات قائ
الدخل 

بةالقيمة المحسو .  يعائد التدفق النقد

المحسوبةالعائدمعدلاتانخفاض

قائمة)ةالنقديالتدفقاتبياناتباستخدام

تلكعنملحوظبشكل(النقديةالتدفقات

ياناتبباستخدامالمحسوبةالعائدمعدلات

إلىيشيرمما،2023عامالدخلقائمة

.الجهةلربحيةالنقديةالمقدرةضعف

16.6% 33.3% 28.9% 14.4   % العائد النقدي على
صول

 
.ال

38.9% 77.9% 53.6% 26.7  % العائد النقدي على
حقوق الملكية



التحليل المالي

الربحيةنسب:

حالة 
عملية

المدلول

2022عام 2023عام  المؤشر/ النسبة

القيمة المحسوبة 
ائمة باستخدام بيانات ق
الدخل 

القيمة 
المحسوبة

القيمة المحسوبة 
ئمة باستخدام بيانات قا
الدخل 

القيمة 
المحسوبة

.  يعائد التدفق النقد

بةالمحسوالعائدمعدلاتارتفاعمقابل

قائمة)ةالنقديالتدفقاتبياناتباستخدام

تلكعنملحوظبشكل(النقديةالتدفقات

باستخدامالمحسوبةالعائدمعدلات

مما؛2022عامالدخلقائمةبيانات

لجهةالربحيةالنقديةالمقدرةإلىيشير

.الأرباحجودةويعكس

1.61 3.62 2.98 1.71 العائد النقدي على
. *للسهم

20.9% 47.1  % 41.4% 21.2% النقدي العائد
.للمبيعات

2.229.443مقابل 2023ألف سهم عام 2.230.000الأسهم العادية المتوسط المرجح لعدد* 

2022ألف سهم عام 



التحليل المالي

الربحيةنسبعلىعامتعليق:
صيبهنعنكبيرةبدرجةيختلفلاالأرباحمنالسهمنصيبكانإذاعامة؛بصفة

.الجهةأرباحجودةعلىمؤشركانالنقديةالتدفقاتمن

أساسلىعالمحسوبةالعائدمعدلاتتلكعنالنقديةالعائدمعدلاتانخفاضيعكس

.الجهةلربحيةالنقديةالمقدرةضعفإلى2023عامالاستحقاق

سوبةالمحالعائدمعدلاتتلكعنالنقديةالمحسوبةالعائدمعدلاتارتفاعيعكس

.الأرباحوجودةالجهةلربحيةالنقديةالمقدرة2022عامالاستحقاقأساسعلى

حالة 
عملية



التحليل المالي

المديونية"الماليةالرافعةنسب":

حالة 
عملية

مدلول النسبة النسب الفعلية المؤشر / النسبة

2022 2023

جنيه مصدر تمويل 39جنيه من أصول الجهة يتم تمويله بنحو 100وتعني كل 
.2022جنيه عام 53.5مقابل 2023خارجي عام 

53.5% 38.7% صول
 
. %نسبة الديون إلى ال

(  تمويل ذاتي)الملاك في تمويل أصول الجهة وتعني كل جنيه مساهمة من
.2022جنيه عام 1.15مقابل 2023جنيه تمويل خارجي عام . 63يقابله 

115.1% 63.2% نسبة الديون إلى الملكية%.

ويعني القدرة الفائقة لربح الجهة من  النشاط التشغيلي على سداد التكاليف

مرة عام 30.8مقابل 2023مرة عام 23معدل التغطية التمويلية  حيث بلغ
.جدًا، وهي نسبة مرتفعة2022

30.8 23.1 ة معدل تغطية التكاليف التمويلي
رباح

 
(مرة* )بال

.على النحو الموضح بالإيضاحات المتممة2022مليون جنيه عام 116.357مقابل 2023مليون جنيه عام 321.742التمويلية بلغت التكاليف* 



التحليل المالي

المديونية"الماليةالرافعةنسبعلىعامتعليق":
التغطية؛نسبةانخفضتوإن؛2022عامعن2023عامالمديونيةنسبتحسن

عباءالجهةتَحمُلالنسبهذهتعكسعامةوبصفة
 
قلتمويليةا

 
علىالعتمادملعدا

علىقدرةثمومنتمويلي،كمصدرالقروض
 
سفرتالذيالنحوعلىالسدادعلىا

 
عنها

سقيمةتعاظمظلفيوالسيولةالتداولمؤشرات
 
صول)العاملالمالرا

 
ال

استثماراتصورةفي%61.8:%55.5بينماحساباتهبينيضموالذي(المتداولة
عامبيعهامنربحصافيالجهةحققتالمقارنةعامينهايةفيالعادلةبالقيمةمالية

.جنيهمليون222.199بنحو2023(نهائيةكمحصلة)

حالة 
عملية



التحليل المالي

السوقنسب:

حالة 
عملية

مدلول النسبة النسب الفعلية المؤشر / النسبة

2022 2023

لكلعهدففيالمستثمريرغبالذيالسعريالمستوىإلىوتشير

ربحجنيهكلعنجنيه7.1يدفعالمستثمرأنوتعنيربح؛جنيه

.2022عامجنيه6.4مقابل2023عامالسهميدره

6.4 7.1  (مضاعف. )العائد/ القيمة السوقية

عامالدفتريةتكلفتهمرة2.9تعادلللسهمالسوقيةالقيمةأنوتعني

يدفعأنهيأخريوبصيغة؛2022عاممرة1.8مقابل2023

بلمقاللسهمالدفتريةالقيمةمنجنيهكلعنجنيه2.9المستثمر

.جنيه1.8

1.8 2.9  ةالتكلفة الدفتري/ القيمة السوقية* .
(بالمرة)

مننقديتدفقجنيهكلعنجنيه12.4يدفعالمستثمرأنوتعني

.2022عام2.8مقابل2023عامةالسهم
2.8 12.4  همالتدفق النقدي للس/ القيمة السوقية.

الحالية،للقيمةمؤشرهمالسوسعرالتاريخيةالتكلفةعلىمبنيةأساسهافيالدفتريةالقيمةتعدإذالدفترية،التكلفة/السوقيةالقيمةأهميةتبرز•

بصفةولكن.لمالكيهاقيمةدتوليفيالجهةنجاحعلىيدلصحيحواحدعنزادتفاذالتكلفتهابالنسبةاليومالملكيةقيمةتبلغكمتقيسفهيوبالتالي

مغطاةتكوندفوعةالمالسهمقيمةأنحيثالاستثماريةالناحيةمنأفضلذلككانالدفتريةلقيمتهمقاربةبقيمةالسهمالمستثمراشترىكلماعامة

.المتاحةالشركةبأصولومؤمنة

.2022عامنهايةفي10.3مقابل2023عامعنهايةفيجنيه20.17للسهمالسوقيةالقيمةبلغت•



التحليل المالي

السوقنسبعلىعامتعليق:
تحسن)الأجلقصيرةالتزاماتهاسدادعلىالجهةقدرةانعكست

مؤشراتتحسن)أصولهاإدارةعلىوقدرتها(السيولةمؤشرات
أرباحليدتوعلى–الماليةالرفعةنسبفيبتحسنمقترنة-(النشاط

عرسعلىوثمجانبمن(العوائدومعدلاتالربحيةمؤشراتتحسن)

(السوقنسب)آخرجانبمنالملاكثروةوتعظيمالسوقيالسهم

ثقةإلىالعاليةالسوقومؤشراتنسب-عامةبصفة-تشيرحيث

.مهاأسهأسعارارتفاعوبالتاليالجهةونموباستقرارالمستثمر

حالة 
عملية



التحليل المالي

 بامئتنه
ً
 حمدتعسول

ً
ال


